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Sunus

Turkiye ekonomisi, 2001 yilinda yasanan derin krizin ardindan bir kez daha ciddi
risklerle karsi karsiyadir. Turkiye'nin kapisini yillar sonra yeni bir ekonomik kriz
calmaktadir. Dinya ekonomisinde 2007 yilinin ikinci yarisindan itibaren gézlenmeye
baslanan, ABD kaynakli durgunluk egilimi ve likidite sikisikligr Turkiye'yi tehdit
etmektedir. ABD'de yasanacak calkantinin, AB, Japonya ve Cin'e yansimasina ve
tim dinya ekonomilerini etkilemesine kesin goziyle bakilmaktadir. Ancak Turkiye
ekonomisinin dnimuzdeki donemde yasayacagi zorluklarin, tek nedeni diinya
piyasalarindaki bu olumsuz gelismeler degildir.

AKP hikimeti tarafindan bir "basari hikayesi” olarak sunulan 2001 sonrasi yillarin
aslinda, ekonomideki zaaflarin derinlestigi ve emekcilere daha zorlu yasam
kosullarinin dayatildigi bir donem olmustur. Ekonominin rekor dizeylerde biylimesi,
kisi basina disen milli gelirin yUkselmesi, ihracatin artmasi, yabanci sermaye
girislerinin sicramasi; hiktimetin “isler yolunda” soylemini desteklemek icin
gindeme getirilmistir.

Oysa, ekonomik blylimenin sirdurilebilir olmadigi ve tikanacagi, milli gelirdeki
yikselmenin dolardaki deger kaybindan kaynaklandigl, ihracat artisina ithalat
patlamasinin eslik ettigi gercegi gozlerden kacirilmaya calisitmistir. Cari acik hizla
surdurtlemez bir seviyeye gelmistir. Ayni yillarda ekonomiye giren yabanci
sermayenin buytk kisminin ise AKP hukidmetinin imza attigr 6zellestirme
uygulamalarindan kaynaklandigi bilinmektedir. Tipras, Turk Telekom, Erdemir ve
Tekel gibi sanayinin lokomotifi kamu isletmeleri alelacele satilarak, tlkenin gelecegi
belirsizlige itilmistir. Yabanci sermaye, bu sirecte Ulkede tek civi cakmadan yerli
isletmeleri bir bir ele gecirmektedir. Turkiye ekonomisinin ¢carklari, yiksek faize
gelen sicak para ile finanse edilmektedir.
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Enflasyonla micadele dogrultusunda uygulanan ekonomik politikalar nedeniyle
yalnizca emekciler kemer sikmak durumunda kalmislardir. S6z konusu donemde,
iddia edilenlerin aksine gelir dagilimi dizelmemis, daha esitsiz hale gelmistir.
HikUmet, enflasyonun tek haneli rakamlara diismesi ile oviinurken, yoksul emekgci
kesimlerin enflasyonunun aciklanan resmi rakamlarin iki katindan fazla oldugunu
gizlemistir. Emekciler yoksullasirken, issizlik tehdidi de giderek artmaktadir.
Ekonomide artik ttkanma noktasina gelen biylime istihdam yaratmamaktadir.
Issizlik, resmi rakamlarda bile ciddi bir artis icerisindedir.

Kilavuzu IMF ve Dinya Bankasi olan AKP'nin yarattigi ekonomik tabloya iliskin,
kriz riskinin artmasiyla sermayenin de uyarilari yogunlasmaktadir. Turkiye
kapitalizmi, yaklasan krize sermaye yanlisi ekonomik onlemler ile hazirlanmaya
baslamistir. Sosyal Giivenlik Yasa Tasarisi, kamuoyuna duyurulan Istihdam Paketi,
bolgesel asgari Ucret, yerel idareleri piyasa mekanizmalarina birakacak diizenlemeler
gliindemdedir. Hayata gecirilmeye calisilan diizenlemelerle emekcilerin en temel
kazanimlari, bir kez daha kriz ve maliyetler gerekcesiyle ellerinden alinmaya
calisitmaktadir.

Boyle bir donemde hazirlanan bu arastirma, 2008 yilinin ilk aylarindan itibaren
gundeme oturan dinya krizi, krizin Turkiye'ye olasi etkileri, AKP hikimetinin
ekonomide yarattigi tabloyu ve bu tablonun emekci kesimler acisindan ne anlama
geldigini tartismaktadir. Arastirmayi sendikamiz icin hazirlayan ekonomist Mustafa
Sénmez'e tesekkirlerimizi belirtirken, Petrol-is Sendikasi olarak toplumsal
gerceklerin kamuoyunda ayrintili bir sekilde tartisilmasi ve sorgulanmasi icin
yapacagimiz calismalari strdirecegiz...

Petrol-is Sendikasi
Merkez Yonetim Kurulu



Onsoz

Tdrkiye kapitalizmi, yeniden bir tikaniklikla karsi karsiya. 2001'de yasanan Cumhuriyet
tarihimizin en derin krizinin enkazi hentz kaldirilmamis, travmasi hentz
atlatilamamisken ekonomi, bu kez hem i¢ dinamiklerin tikenmesi hem de disaridan
kaynaklanan kokld bir calkantinin cenderesinde sikismak tzere. Elinizdeki ¢calisma,
bu noktaya nasil gelindiginin ve muhtemel bir krizi en az hasarla atlatmak icin
neler yapilmasi gerektiginin ipuclarini vermeyi amacliyor. Calisma, esas olarak

9 bolimden olusuyor.

Birinci bolimde, 2008 dinya krizine giden kosullara, ABD'deki calkantinin AB,
Japonya ve Cin'e yansimasina; dinyada emtia fiyatlarindaki olasi gelismelere yer
verdikten sonra Turkiye'nin bu krizden nasil etkilenecegine deginiyor.

Ikinci bélimde, Tirkiye'de 2002'de baslayan biyiime siirecinin yeni bir tikanma
noktasina nasil geldigi, bu biylime sirecinin zaaflarina deginiliyor.

Uciinct bélim, ekonominin en zayif halkasi, yumusak karni cari aciklarin vardigi
boyutlara ve bunu besleyen kaynaklara deginiyor. Ozellikle AB'ye yénelik imalat
sanayii ihracatinin kimyasini sorusturan bu bélim AB'nin ihracatcisi-tedarikgisi
olmanin gercek maliyetinden, bunu besleyen kur politikasinin yarattig
komplikasyonlardan sozediyor.

Tirkiye kapitalizmine damgasini vuran gelismelerden biri de yabancilarin yatirmlar
ve kredilerle artan hakimiyeti. Dordinct bolimde, dogrudan yatirimlar, portfoy
yatirimlari ve dis kredilerle Tirkiye'deki yabanci varliginin, hakimiyetinin ulastigi
boyutlar ele aliniyor.

Besinci bolimde, kamu maliyesindeki gelismeler mercek altinda. Devletin
kicultilmesinin vardigi boyutlar, vergi yikinin adaletsiz dagiliminin ulastig
boyutlar, harcamalar dstinden bolisimuin nasil daha adaletsizlestirildigi de bu
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alt bolumde ele aliniyor.

Altincr bolidm, tek haneye indirilmekle dviintlen enflasyonun yeniden yikselme
potansiyelinden ve bunu besleyen kaynaklardan sz ederken, alt ve orta kesimlerin
“oteki enflasyon"undan sozediyor. Bu kesimin tikettigi mal ve hizmetlerdeki fiyat
artislarinin ortalama resmi enflasyonun yizde 100 Ustlinde seyrettigi sayilarla ve
madde bazinda ortaya konuluyor.

Tirkiye Istatistik Kurumu, her yil gelir dagilimi arastirmalari yayimliyor ve hepsinde
gelir esitsizliginin azaldigini iddia ediyor. Yedinci bolim, TUIK'in bu arastirmasinin
carpikliklarina parmak basarken, tikanan ve tikenen son donem buylime siirecinin
gelir bolisimini iyilestirmedigini, tersine artirdigini yine TUIK'in baska datalarina
dayanarak ortaya koyuyor.

Sekizinci bolim, carpik blyime slrecinin bir baska hastaligini, istihdam yaratmayan
yoniini glindeme getiriyor. Issizligin resmi ve gélgede birakilan boyutlarinin
arastirildigi bu bolimde issizlerin profili ortaya konuluyor; kadinlarin, genc liselilerin,
Dogu ve Glneydogulularin en cok issizligi yasayan kesimler olduguna dikkat
cekilirken, 2008 krizi kosullarinda issizligin tirmanabilecegi tehlikeli boyutlara
dikkat cekiliyor.

Dokuzuncu ve son bolim, bir baska yapisal soruna, bdlgeler arasi dengesizlige,
ozellikle de en altta kalan Dogu ve Glineydogu Anadolu’da geri kalmisligin boyutlarina
dikkat cekiyor. Bu bélimde, Kirt sorununun bariscil ¢cézimune ve bolgenin geri
kalmisliginin asilmasina donik bir oneri paketine de yer veriliyor.

Calismaya destek veren Petrol-is Yénetim Kurulu'na tesekkiirt borc bilirim.

Mustafa Sonmez,
Mart 2008



Ozet Degerlendirme

Dinya kapitalizmi son 30 yildir tekliyor. Bu bazen geneli kapsiyor, bazen bir ya da
birkac tlkede yasaniyor ama, kiresellesme arttikca bulasici etkisi de buyiyor.
ABD'den baslayan ve tim diinya ekonomisinde etkisi hissedilen bir inis yasiyoruz.
Ancak, hangi anlamda, ne kadarlik bir "inis”, bu hentz bilinemiyor. Bir yillik bir
durgunlasma ile gicliklerin gecistirilmesi mi? Ekonomilerin kicilmesi mi? Yoksa,
finansal balonun girdltiyle patlamasini izleyen bir "¢okls”™ mi? 2008'in her yerde
2007'den "daha kotd" bir yil olacagi genel kabul goriyor. Ancak, "daha kotd™,
durgunlasmanin ctesine gidecek midir? Gidecekse ne kadar? Bugiinden
ongoremiyoruz.

ABD'de issizlik 2007 Aralik ayinda aniden yizde 5'e sicradi. issizlik oranlarinda son
donemde kaydedilen ani yikselis, yiksek riskli konut kredisi piyasasinda hizlanarak
devam eden altUst olus, yatirim ve tuketim harcamalarinin canliigini yitirmesi,
kredi piyasalarindaki daralma, mali kuruluslarin bilancolarindaki bozulma gibi
etkenler, onimuzdeki donemde Amerikan ekonomisinde buyik bir durgunluk
yasanacagi olasiligini giclendiriyor.

2008 yilina iliskin kiresel ekonominin gorindmind, temel olarak Amerikan
ekonomisindeki durgunluk ihtimali ve olasi durgunlugun boyutlarini belirlemede
Avrupa ve Asya llkelerinin rold onemli olacak.

AB, krizden payina dusecegi tahmin etmekte ve blyime ongordlerini asagi
cekmektedir. Cin basta olmak Uzere, Asya ulkelerinin ABD'ye karsi net ihracatci
konumda olmalari nedeniyle, Amerikan ekonomisindeki durgunluk ihtimalinin Asya
ulkelerinin ihracatinda azalisi da beraberinde getirecegi, ABD dolarindaki dists
egiliminin soz konusu Ulkelerin ihracat gelirlerindeki azalisi daha da hizlandiracagi
tahmin ediliyor.
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Metropol ekonomilerindeki calkantilar, bir finansal krize donUstlgi andan itibaren
zararlarini hafifletmek cabasina girecek olan finans kuruluslari cevre
ekonomilerindeki yatirimlarini cekmeye; kredilerin anaparalarini da tahsile
yoneleceklerdir. Bu durumda on yil oncesinin Asya krizini andiran bir konjonktur
gindeme girecektir.

Bu son olasilik gerceklestigi takdirde, Turkiye cevre ekonomileriicinde en kirilgan
konumda yer alan Ulkelerden biri olarak ciddi boyutlarda etkilenecektir.

Dinyadaki resesyonla yasanacak kicilme, haliyle ihracata talebi azaltir, sicak
para ¢ikisi ve gelmesi beklenen dogrudan yabanci sermayenin gelmemesi, verilen
kredilerin geri cagrilmasi halinde Turkiye'de 2008 icin umulan biyime hayal olur.
Bu hem aile gelirlerinin azalmasina yol acar, hem issizlige tuy diker. Kaderlerini
IMF ve AB capalarina baglayanlar, bu capalarin taramasi sonucu kendilerini bir
anda global akintinin dniine kapilmis durumda bulabilirler. Boylesi donemlerde
gercek kaybi calisan, calisamayan emekci kesimler verir.

* * *

Biylmede Tikanma: Tirkiye ekonomisi, dis calkantidan bagimsiz olarak, 2002'den
bu yana slirmekte olan bir dizi zaafla ylklu biylme strecinin tikanmasi noktasina
gelmistir. Artik, gelen blyuk boyutlu yabanci sermaye girislerinin, sermaye birikimini
ve bliylime potansiyelini yeterince yukari tasimadigi anlasilmaktadir. ic talepte
teklemenin telafisi ihracatla karsilanamaz duruma gelinmistir. Tlketici kredisi ve
kredi karti harcamasi kiskirtmalariyla ozel tiiketim artislarina dayali talep
genisletilmis, ancak burada da deniz kisa sirede tikenmenin esigine gelmis ve
ihracattaki teklemelerle birlikte kronik durgunlasma belirtileri ortaya cikmistir.

Zayif Halka Cari Acik: Dinya krizi karsisinda Turkiye ekonomisinin olasi hasarinin
blylkligunu belirleyecek en onemli unsur, cari aciktir. Hizla blytyen dis ticaret
aciginin, diger doviz kazandirici faaliyet gelirleri ile kapatilamayan kismi cari acigi
2007 sonunda 38 milyar dolara ulastirirken, acigin tahmini 2007 milli gelirine orani
da ylzde 8'e yaklasiyor. 2006'da blytime ylzde 6,5; cari acik/milli gelir orani yizde
8,4'tl. 2007'de blylme orani yuzde 4,5 dolayina dismesine karsin cari acigin milli
gelire oraninin yiizde 8'de kalmasi dikkat cekici. Bu, daha dustk blylimeye karsin
doviz ihtiyaci azalmamis anlamina gelmektedir. Cari acigi hizla biyiten dinamigin
ithalata bagimli sanayi ihracati oldugu, bunun da agirlikla AB'ye yapildig
gorulmektedir.

AB'ye yapilan ihracatin ithalattan daha hizla arttigi ve ihracatin ithalati karsilama
oraninin 2007'de yiizde 88,2'ye ciktigi goruliyor. AB ile gelisen dis ticaret ve



isboliminde Ustlenilen sektorlerin, Gcret mallari agirlikli olmasi, Turkiye'den ihrac
edilen ya da siparis yoluyla Turkiye'ye Urettirilen mallarin Gretiminde kullanilan
isglctnun fiyatinin cazibesini korumasini gerektiriyor. Bunun icin de rekabet glicl
olusturmada uysal, orgltsiz ve disik Ucrete razi emek arzinin daimi kilinmasina
ihtiyac var. Bu durum AB sosyal sarti ile uyusmasa da AB'nin Turkiye ile isboliminin
islerlik kazanmasinda vazgecilmez bir sart gibi duruyor.

1996'dan bu yana Gumrik Birligi (GB), 6zellikle son yillarda Turkiye'nin aleyhine
isliyor. Asya'dan ithalat hizla artiran etken ise izlenmekte olan diisiik kur politikasidir.
Dustk kur, ithalati kamcilayip mal arzini artirarak fiyatlari terbiye etse de cari
acigin 38 milyar dolara ulasmasinda en dnemli etken oldu. Distk kur, blydmenin
rizgari olan sicak parayr cekmek icin kullanilirken, yerli tretime ve istihdama
buytk darbeler vurdu. DUsuk kur karsisinda bircok girisimci piyasaya havlu atarken,
ayakta kalmis gorinenler de soyle bir uyum yolu bulmus gortniyorlar; ithalati,
borclanmayi dolar kuru ile yapip ihracati Avro dstinden gerceklestirmek. Ancak,
AB'den ihracat talebinin azalmasi, bu saadet zincirinin trajik bicimde kirilmasiyla
sonuclanabilir.

Yabancilarin Varliklari Milli Gelir Buyukliginde: Tirkiye'nin 2000'li yillarda hizlanan
disa acik blytime sureci, blytk olcide dis kaynak girisi ile gerceklesirken, yabanci
kaynak sahiplerine bagimUlilik artti. Yabancilarin Turkiye icindeki kontrol glicleri de
pekisti. Yabancilarin varlik blyukligu Tirkiye milli gelirine ulasmis durumda.
Yabanci hakimiyetinde 6zel sektorin hizli borclanmasiyla agirlasan dis bor¢ yuki
en dnemli etmen. Dogrudan yabanci sermaye girisiyle cesitli sektorlerde kurulan
hakimiyeti, sermaye piyasasinda sicak paranin hisse senedine ve devlet kagitlarina
yaptigi yatirimlarla borsada hakimiyeti izliyor. Boylece ¢ kanaldan kurulan yabanci
hakimiyetinin Turkiye Ustlinde yarattigl "dis yukumlulik" tutari 2002 yilinda 148
milyar dolar iken 2007'nin 9 ayi itibariyle 447,5 milyar dolara ulasti. 2004'te Turkiye
milli gelirinin yizde 71,5'i tutarinda goridnen yabancilara ait yatirim ve kredilerin
tutari 2007'ye gelindiginde yizde 98'e kadar cikmis gorinuyor.

Biitce Ustiinden Esitsizlikler Biiyliyor: Biitce gelirlerinin ana gdvdesini olusturan
vergi gelirlerinin agirlikli yiku alt ve orta gelirli kesime ait. Tiketimden alinan
dolayli vergilerin payr 2007 yilinda yiizde 66 olarak gerceklesse de bazi yillar ylzde
70'e yaklasti. Dolayli vergilerden geriye kalan ylzde 34'lik dolaysiz vergi payinin
ylzde 23'U gelir vergisi. Ancak bu vergi tirinde de agirligi tcretlilerden, kaynaktan
kesilen vergiler olusturuyor.

Ucret Ustiinden vergi ve SSK primi kesintileri ortalamasi biyiik isyerlerinde net
Ucretin ylzde 82'sini buluyor. Buna karsilik, toplam gelirden en biytk payi alan
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banka ve sirketlerin ddedikleri kurumlar vergisi, toplam vergi gelirleri icinde 2007'de
ylzde 9'da kaldi

Ozellestirme, biitce aciklarini kapatmada kullaniliyor. Ozellestirmeden biitgeye
aktarilan miktar, toplam devlet gelirlerinin 2004'te ylizde 1'i iken, 2005'te yuzde
2'sine, 2006'da ylzde 4,5'una, 2007'de ylzde 4'lne ulasti. 2007 harcama bilesimine
bakildiginda butce harcamalarindaki manevra kabiliyetinin azaldigi ve yerel
secimlerin yaklastigi sartlarda 2008 icinde Hikimet'in olasi dis soklara karsi siki
bir politika uygulama sansinin da pek fazla kalmadigi gorilmektedir. 2007'de faiz
dist harcamalarin yizde 17 arttigi dikkati cekti. Bu artista, secim yatirimi niteligindeki
yesil kart, belediyeye aktarilan kaynaklar vb. etkili oldu.

Bltceden faize 2007'de yaklasik 49 milyar YTL, yani bitcenin yizde 24.4'U harcandi.
Maaslar ise yizde 19,5 pay aldi. Yani 2007'de de bankalara, rantiyelere giden para,
bordro mahkumu memurlarin maaslarini geride birakti. Saglik ekipmani, ilac ve
hizmet satanlar 2007'de devletten 6 milyar YTL'ye yakin 6deme aldilar. Saglik
ozellestikce bu rakam buyiyecek . Silah ve muhimmat icin yapilan harcamalar ise
3.1 milyar YTL'yi buldu.

Savunma ve givenlik mensuplarinin maaslari ile birlikte bitceden bu alana ayrilan
pay 2007'de 24 milyar YTL olarak gerceklesti. Yani butcenin ylzde 12'si asker-
polis harcamalarina ayrildi. Buna tabi ki, bazi fonlar ve vakiflar Ustinden yapilan
harcamalar dahil degil.

Gergek Enflasyon Yiizde 20: Tim iddiasini fiyat istikrari Ustiine odaklayan ve IMF
politikalari dogrultusunda distk kur politikasini bu amacin ana unsuru haline
getiren AKP iktidari, tek haneye gerilemekle birlikte enflasyonu 2007 hedefine
ulastiramadi. 2007 icin ylizde 4 olarak belirlenen tiketici enflasyonu, yil sonunda
ylzde 8,7 olarak gerceklesti. Bu fiyaskodan sonra 2008 icin belirlenen yine yizde
4'lik enflasyon hedefinin gerceklesme sansi da diisiiktiir. Ozellikle 2008 diinya
krizi, enflasyonda artis egilimlerini besleyecek nitelikte. Ancak, "resmi enflasyon”a
iliskin bu trendlerden farkli olarak, 6zellikle alt ve orta gelirli gruplarin yasadig:
gercek enflasyonun boyutlari baska bir gercegi isaret etmektedir. O da gercek
enflasyonun, resmi olandan cok daha ylksek gerceklestigidir. Gercekte, toplumu
birebirilgilendiren mal ve hizmet sayisi 90 dolayinda. Nitekim, bu 90 mal ve hizmetin
2007 ortalama fiyat artislarini dikkate alindiginda, TUIK'in yiizde 8,7 olarak acikladig
2007 ortalama fiyat artisi, 90 Urin ve hizmetten ancak 30'u icin gecerli, 60 mal ve
hizmetteki fiyat artisi ise bu oranin tstinde. Gercekte, gosterge niteligindeki iki
kalem olan ekmek ve kiradaki artisin ylzde 20'yi bulmasi bile, gercek tiketici
enflasyonunun ylzde 20'den az olmadigina isaret eder.



Gercek issizlik Yizde 20: IMF destekli yuksek faizlerle cekilen sicak paraya (dislk
kurla desteklenen) dayali carpik blytime doneminin en 6nemli kamburu, istihdam
yaratmamasi oldu. Ekonominin reel olarak yillik ortalama ylizde 7.3 oraninda
blytdigu 2002-2006 doneminde, toplam istihdam ancak yillik ortalama ytizde 0.7
oraninda artti. 2002-2006 doneminde , toplam istihdam yillik ortalama yuzde 0.7
artarken, tarim disi sektorlere bakildiginda istihdamin ancak yillik ortalama ylizde
3.9 oraninda arttigl; tarim sektorinde istihdamin T milyon 370 bin kisi azaldigi
goruldd. Bu byilda, heryil tarim sektdrinde ortalama 274 bin kisilik istihdam
azalisi yasandi, sanayi, hizmetler ve insaat sektorlerinde ise sirasiyla her yil ancak
21 bin, 317 bin ve 62 bin kisilik istihdam yaratildi.

2007 yili ise istihdam acisindan iyice talihsiz bir yil olmustur. 2006 Kasim'inda

21 milyon 235 bin olarak belirlenen istihdam, 2007 Kasim'inda 20 milyon 867 bine
gerilemis yani yuzde 4,5-5 blyime kaydedilen 2007'de istihdam artmak yerine
yluzde 1,7 oraninda gerilemistir.

TUIK'in tanim tartismasi nedeniyle isgiiciinden saymadigi isgiicii [dolayisiyla issiz)
sayisi dikkate alinsa, resmiisglict 25 milyon 267 bin kisi, isgiciine katilma orani
ylzde 5; resmiissiz sayisi da 4 milyon 400 bin olacakti. Bu da yizde 10 oldugu
iddia edilen issizlik oraninin aslinda ytizde 17,4 olmasi demek. Aslinda, “eksik
istihdamdakiler”i de issiz tanimina katmak gerekir ve bu yapilirsa sayr 5 milyon
50 bine c¢ikar. Bu da gercek issizlik oraninin yizde 20'yi bulmasi demektir. 2007
verileri, issizlikte yine okkanin altina kadinlarin gittigini bir kez daha gosteriyor.
Erkekler dinyasinda is bulmayan kadin hizla evine c¢ekiliyor. Ev kadinlarinin sayisi
2007'de 237 bin artmis goriniyor. Sanayi sektoriinde kadin istihdaminin 60 bin
azaldigini goridyoruz. Anlasilan, cember daralinca, tensikata dncelikle kadinlardan
baslaniyor. Ya da ise alirken dncelik erkeklere veriliyor.

Genc nufus olarak tanimlanan 15-24 yas grubunda ise issizlik orani ylizde 22.2
olmustur. Egitim dlzeyine gore issizlik oranlari incelendiginde, lise ve Ustl dlzeyde
egitim gormus kisiler arasinda issizlik oraninin, cok daha ylksek oldugu
gorulmektedir.Turkiye geneliicin ylzde 48 olan isgiiciine katilma orani, yizde 10
oranindaki genel issizlik, yizde 12,5 dolayindaki tarim disi issizlik oranlari bolgeden
bélgeye farklilik gésteriyor. Ozellikle Dogu, G.Dogu ve Cukurova bélgelerinde
issizligin boyutlarinin daha buylk oldugu goriliyor.

Gelir Ucurumu Derinlesiyor: Uzun yillardir izlenmekte olan IMF destekli ekonomi
politikalar, buyik olctde Ucretlilerin, klictk Ureticilerin reel gelirlerini kar-faiz-
rant geliri sahipleri lehine gerileterek gerceklestirildi. 2007'de 107 milyar dolara
ulasan ihracatta, disa karsi en 6nemli rekabet giict disik Ucretler sayesinde
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saglandi. Buyuk issiz kitlelerini aclikla terbiye ederek, isyerlerinde teknolojiyle
ilgisi olmayan verimlilik artislari, emegin kaba somiristyle, iki kisinin isi bir kisiye
yaptirilarak gerceklestirildi. Iscilerin yoksullastirilmalarina, devlette kamu
calisanlarina mali disiplin bahane edilerek enflasyonun gerisinde kalan maas
o6demeleri yapilarak devam edildi.

Mali disiplin cenderesinden, kamudan maas alan emekli-dul ve yetimler de nasibini
aldi, onlarin da reel gelirleri geriledi. Tarimdaki ¢6zilme ve gerileme, kamu
desteklerinin kalkmasi, kirlarda yoksullasmayi artirdi ve kentten kdye gocu
hizlandird.

Gelirin siniflar arasindaki esitsiz bélustminl biraz daha bozucu bu gelismeler,
devletin vergi ve harcama politikalarinin alt ve orta gelirli kesimler aleyhine
uygulanmasiyla iyice pekistirildi. Vergi ytuku, toplamdaki payi yizde 70'e varan
dolayli vergilerle alt ve orta gelirli grubun sirtina yikilirken bltce harcamalarindan
da bu kesimlere disen paylar sosyal harcamalarin azaltilmasiyla daha da azaltildi.
Dolayisiyla biitce tstlinden de bollsim iyice adaletsizlesti.

Gelir bolusimundeki esitsizligi artiran bu politikalara ragmen, kisa adi TUIK olan
Tiirkiye Istatistik Kurumu'na her yil yaptirilan sablon gelir ve tiiketim harcamalarindan
gelir dagiliminin iyilestirildigi sonuclari Uretildi ve bunlara inanilmasi istendi. Yapilan
tiketim harcamasi anketleri veri alinarak yoksulluk sinirlari belirlendi ve onlardan
hareket edilerek insafsiz asgari Ucret tesbitlerine gidildi.

Gelire gore GSMH serilerine gore ise, gelirin isglcd, tarim ve tarim disi isveren
kesimi arasindaki bolusimd, yillara gore, nifustaki payinin artisina karsilik,
isglctnin gelirdeki payinin artmadigini, buna karsilik, kar-rant-faiz gelirlerinin
ylzde 56'ya kadar ciktigini ortaya koyuyor.

Ucret gelirleri tistiine bir baski da kayit disi istihdamdan gelmekte, kirlardan kente
gelen nufusun kacak istihdami genel Gcret dizeyini de asagi cekmektedir. 2007'ye
gelindiginde kayitdisi Ucretli sayisi 4 milyona, toplamdaki payi da 2000'deki ylzde
27'lik diizeyden, 2007'de ylzde 38'e cikti.

Son yillarin en ¢arpici olgularindan biri de bankalarin alt ve orta gelir gruplarina

donuk tuketici kredisi ve kredi karti pazarlama operasyonlari sonucu aile borcluluk
oraninin tirmanmasidir. Aileler, gelecek birkac yillarina ait varliklari ipotek altina
alinarak hizla borclandiritmistir. Bankalarin tiketiciye yonelmeleri ve kredi karti
uygulamalarini artirmalari ile birlikte, hane halkinin tuketici kredisi ve kredi karti
ile bor¢clanmasinda bas dondurtci bir artis yasandi ve 2007 sonunda 91,3 milyar



YTL'ye ulasti. 2007 sonunda 687 bin kisi ya da ailenin, ferdi tiketici kredisi ve kredi
karti magduru ya da miflis durumunda oldugu ortaya cikmistir.

Bolgesel Ucurum ve Giineydogu Sorununa Onlemler: Ulkenin genelde dogusu ile
batisi arasindaki dengesizlik cok ciddi sosyal ve siyasal sorunlara yol actigi gibi,
ic gocleri hizlandirip biylik metropolleri yasanilmaz hale getirmesinde bir etken
olmustur.

Ozellikle Dogu ve Giineydogu Anadolu Blgesi'nin gelismenin nimetlerinden mahrum
birakilmasi, ihmali, bolgedeki Kiirt kékenli nifusun kendisini “6teki” hissetmesine
ve aidiyet duygularinin zedelenmesine yol aciyor, kilturel haklarinin gormezlikten
gelinmesine ek olarak bu artan yoksullugun ivme kazanmasi ile Kurtlerin bu Ulkenin
asli unsuru olup olmadiklari tartismasi, Turkiye gindeminden eksik kalmiyor ve
baris onilinde ciddi bir problem olarak yeniden ve yeniden Uretiliyor.

Bolgede hizla artan issizlige, ozellikle genc issizligine ¢c6zim Uretilemeyisi, kimligin
inkari, dislanma, devlete glivensizlik duygularini da beslemeye devam etmektedir.
bolgeyi uzun sire oyalayan GAP yatirimlarinin, bolgenin kendi ihtiyaclarindan cok,
Tirkiye'nin gelismis bolgelerinin kullandigr enerji yatirimlarina odakli oldugu ve
mevzi gelisme firsatlari disinda bolgede radikal degisikliklere yol acmadigi, enerji
ayagl tamamlanirken tarim ayagina donuk yatirimlarin striincemede kaldigi
anlasilmistir. Bolgenin glineyi GAP ile oyalanirken Kuzeydogu illeri icin hicbir sey
yapilmamis, bu bdlgeden gocler daha da hizlanmistir.

Dogu ve Glneydogu Anadolu Bélge nifusunun yarisindan fazlasi yoksulluk sinirinin
altinda yasamaktadir. Yoksullugun bir géstergesi olan yesil kartla tedavi olan nifus
Tirkiye genelinde , 2008'de 9,4 milyon olarak belirlenirken, bunlarin yizde 46'sinin,
Dogu ve Giineydogu'daki 21 ilde yasadigi gorilmektedir. Yesil kartlilik orani Hakkari,
Agri, Van ve Bitlis'te nifusun yarisini asmaktadir.

Bolgede, cesitli sektorlere bir yatirim hamlesi distnulse bile, bu yatirimlarin
olgunlasmasi ve gelir yaratici sonuca ulasmasi uzun bir zaman alacaktir. Oysa
bolgenin cok acil kaynak girisine ihtiyaci vardir. Bu kaynak girisi hem bolge
yoksullarinin kendilerini adil bir toplumun esit vatandaslari olarak hissetmeleri ve
devlete glivenmeleri, hem de giindelik hayatlarini idame ettirmeleriicin zorunludur.
Kaynak girisi, bolgede talebi artirarak diger ekonomik sektorlere de canlilik
kazandiracaktir. Dogrudan Gelir Destegi, oncelikle bu bolgemizde uygulanmali ve
merkezi butceden, bolgedeki T milyon yoksul aileye her ay net asgari ticretin yarisi
olan 200 YTL maas baglanmalidir. Bu destegin mali portresi olan 2,4 milyar YTL'dir
ve 2007'de 203 milyar YTL'yi bulan Tirkiye bitce harcamalarinin sadece ytzde 1'i
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dolayindadir. Bu kaynak transferinin finansmani, hem vergi, hem de harcamalarda
yapilacak kictk dizenlemelerle kolaylikla karsilanabilir. Dogrudan gelir destegini,
egitimi 6zendiren "sartli gelir transferi”, sosyal hizmet karsiligr gelir transferi gibi
sosyal politika unsurlari tamamlamalidir.

Bolgenin acil ihtiyaci saglik, egitim ve ulasim altyapi yatirimlaridir. Bu alanlara
yapilacak yatirimlar bolge isglicinln vasfini gelistirerek cesitli sektorlerde gelismenin
onUnu de acacaktir.

Ozellikle merkez ilcelere yogunlasan niifusun kentsel hizmet ihtiyaclarina karsilik
verecek yatirimlar icin destekler artiritmalidir.

Degistirme ve iyilestirme faaliyetlerinin merkezi idare tarafindan degil, yerel
yonetimlerin karar ve inisiyatifi altinda yuritilmesi, gerceklestirilmesi temel prensip
olmalidir.

Kurt kokenli yurttaslarin agirlikla yasadigi bu bolgede; farkliligin reddedilmedigi,
farklliklar mesru kabul eden bir siyasal, sosyal ve kulturel yasam ortami yaratilmali,
bunun icin gerekli dizenlemeler gerceklestirilmelidir .

Bolgede sanayiden cok, sinir ticaretini, turizmi ve tarimi gelistirici bir ekonomik
program benimsenmelidir.



Bolim 1

2008 Dunya Krizinde Derinlesme ve Turkiye'ye Etkileri

Dinya kapitalizmi son 30 yildir tekliyor. Bu bazen geneli kapsiyor, bazen bir ya da
birkac tlkede yasaniyor ama, kiresellesme arttikca bulasici etkisi de buyuyor.
1974-75 daralmasini, 1979-80'deki daralma izlemisti.1984'teki Latin Amerika borc¢
krizinin arkasindan 1987'deki New York borsasinin ¢okust gelmisti. Ardindan,
1990-91'de yeniden bir ekonomik daralma yasanmis, bunu 1994 Meksika "tekila
krizi" izlemisti. 1997 Asya ve 1998 Rusya krizlerinden sonra depremin etkisiyle
1999'da Turkiye ekonomisi negatif blyime yasamis, ardindan da 2000 sonu ile
2001'de tarihinin en derin krizlerini yasamisti. Ayni yil Arjantin’de de mali ¢cokis
ve kriz yasanmis, ABD'de de"yeni ekonomi” ¢cokmistl. Simdi, ayvanin blytgu
heybede!

ABD'den baslayan ve tim diinya ekonomisinde etkisi hissedilen bir inis yasiyoruz.
Ancak, hangi anlamda, ne kadarlik bir “inis” bu hentiz bilinemiyor. Bir yillik bir
durgunlasma ile glcliklerin gecistirilmesi mi? Ekonomilerin kictilmesi mi? Yoksa,
finansal balonun gurdltiyle patlamasini izleyen bir "cokis” mu?

2008'in her yerde 2007'den "daha kotu" bir yil olacagi genel kabul goriyor. Ancak,
“daha kotl", durgunlasmanin otesine gidecek midir? Gidecekse ne kadar? Buglinden
ongoremiyoruz.

2007 sonlarinda Amerika'da patlak veren calkanti, finans sermayesinin egementligi
altinda bicimlenen kapitalizmin ¢irdyen, yozlasan ozelliklerini butiin ciplakligiyla
ortaya koymustur. Disen blylime hizlarina ragmen abartili tiketim tutkusu ve
6lclslz kazang hirslari, finansal sistemi bir kumarhaneye dontstirmis; disiik
gelirlileri de icine ceken uzun vadeli konut kredilerinin yarattigr mali enstriimanlar
dahi spekiilatif kagitlar haline getirilmistir; son finansal calkanti da bu zincirin
zayif halkalarinda patlak vererek sistemin tUmine yayilmaya baslamistir.



ABD, tam bir tiiketim toplumu. Diinya ekonomisindeki blyUkliigu ylizde 25 dolayinda
olan ABD'nin, milli gelirinin yaklasik yizde 72'sini tiiketim harcamalari olusturuyor.
Ayni ABD, gelir dagiliminin en bozuk oldugu gelismis tlke ayni zamanda.

Meksika, Turkiye ve Polonya'dan sonra en bozuk gelir dagilimina sahip OECD duyesi
ABD. Esitsizligin katsayisi gini orani Meksika'da 0,52; Turkiye'de 0,49; Polonya'da
0,39 olarak belirlenirken diinya pastasindaki buyuklugu yizde 25 dolayinda olan
ABD'de de 0,36.

OECD Ortalamasinin Ustiinde Gelir Esitsizligi Siralamasi (Gini Orani)
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ABD’de Gelirin % 20’lik Niifus Dilimlerince Paylasimi (2006)

EnYoksul %20 [

Alt orta .

Orta

Ust orta

En zengin % 20 .

Yizde 20'lik ntfus dilimleri ile bakildiginda, ABD'de en zengin ytzde 20°lik nifusun
gelirin ylzde 51'ine yakinina tek basina el koydugu, ikinci ylzde 20 ile beraber payin
ylzde 74'e yaklastigi goruliyor. Boylece gelir pastasinin dortte tGcliniin ylzde 40'Uk
nufusca tiketildigi bir esitsizlikler imparatorlugundan sozediyoruz.

Alttakilerinin yoksullugundan, usttekilerin de asiriistahindan, hane halkinin
tasarruflari, ABD'de uzun suredir cok dusuk, hatta negatif. Tiketim harcamalari,
ozellikle alt ve distk gelir gruplarinda krediye dayaniyordu. Kredi koptgd, 20001
yillarda da konut fiyatlari yikselirken insanlarin evlerinde olusan degeri distk
faizli ipoteklerle paraya cevirerek, harcamalarini gliclendirmeleriyle daha da
blyldd. Bu tiketimi, basta Cin ve Asya Ulkeleri ihracatla sagliyorlar. Cari fazla
veren Asya Ulkeleri, fazlalarini ABD'ye borc veriyor, yeni kredi olanaklari yaratiyorlardi.
Yeni mali enstrimanlar, kredi riskini, verenden piyasaya transfer ediyor, kredi
vermek kolay ve adeta risksiz hale geliyordu. iste son 10 yilda ABD'nin ve diinya
ekonomisinin sozde gicli blylimesi bu saadet zincirine dayaniyordu. Sonunda
korkulan oldu, zincir kirildr.
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Kapitalizmin btun derin krizleri bir depresyonu getirir. Sermaye blyik dlcide atil
kalir, Gretim ve yeniden Uretim daralir, birkac ceyrek Ustlste negatif biyimeler
yasanir. Haliyle issizlik artar ve reel gelirler diser. K. Marks'in Kapital'de, "kapitalistlerin
kapitalistler tarafindan mulksuzlestirilmesi” adini verdigi, el degistirmeler, satin
almalar; buyukbaligin klcugu yutmasi boyle donemlerde hizlanir. Devlet, krize
midahaleye cagrilir, maliye politikalarr ile krizin etkisini hafifletmeye calisir, kamusal
kaynaklar sosyal harcamalardan kriz giderici alanlara kaydirildigi icin toplum ikinci
bir yoksullasmaya maruz kalir. Simdi diinya biitin bunlari yasamanin esiginde.

Dunya finans piyasalarinda 2007 ortalarindan bu yana yasanan calkantinin boyutlarini
ozetleyelim: ABD ekonomisi 2007 yilinin ilk Uc ¢ceyreginde sirasiyla ylzde 1,5; yizde
1,9 ve ylzde 2,8 oranlarinda blylumusti. Yiksek riskli konut kredilerinden
kaynaklanan sorunlara iliskin endiselerin artmasiyla, 2007 yili Agustos ayinda
finansal piyasalarda calkanti yasanmis, gerek konut piyasalarini gerekse kredi
piyasalarini etkileyen calkanti sonrasinda Eylil ayi sonu itibariyla toparlanma
gozlenmisti. Ancak Kasim ayindan itibaren finansal piyasalarin tekrar bozulmasi
ekonomik biyimenin goriinimune iliskin belirsizlikleri artirdi. Son ceyrek biytimesi,
yillik bazda ytizde 2,5 olarak aciklandi.

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi'nde yilin son aylarinda gériilen
belirgin dusus, tuketicilerin onimuzdeki bir yillik donemde kisisel harcamalarina
ve is kosullarina iliskin olarak daha karamsar bir beklenti icinde olduklarina isaret
etmekteydi. Benzer egilim reel kesim glvenini yansitan ISM (The Institute for
Supply Management's purchasing manager) endeksinde de gériliyordu. Calkantiya
kaynaklik eden ABD kokenli riskli konut kredileri (Subprime mortgage loans) hem
konut finansman sirketlerinin hem de onlara kredi acmis olan bankalari dibe cekti,
blylk zararlar verdi. Global bankalarin bu krediler dolayisiyla ugradigr zarar 2008
basinda 135 milyar dolar olarak aciklaniyordu. Ama bununla kalmayacakti. ABD'nin
en biyuk bankacilik grubu Citigroup sadece iki ceyrekte 25 milyar dolar zarar etti.
Bankalarin bu sarsintisi, beraberinde genel bir kredi darbogazi yaratti. Son birkac
yildir TUrkiye'ye de yarayan kiresel likidite bollugunun sonuna gelindi. Kredi ile
calisan bitln sirketler sikintiya girdi. Borsalarda ciddi distsler yasandi. 2008
yilinin ilk U¢ haftasinda diinya borsalari ortalama ylzde 20 deger yitirdi. Yani
borsalarda kote sirketler 5 trilyon dolar deger kaybina ugradilar.

Finansal alanda yasanan bu calkantiya, ABD ekonomisinin bir daralmaya (resesyon)
dogru yoneldigine iliskin veriler eklenince krizin ayak sesleri de duyulmaya basland!.
ABD'de hane halki borclari 13 trilyon dolara yaklasirken bunlarin 10 trilyon dolara
yakinini mortgage kredileri olusturuyor. Riskli konut kredileri dolayisiyla sarsilimis
olan insaat piyasasinda ylzde 25 gerileme gozlendi.
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ABD'de issizlik 2007 Aralik ayinda aniden yiizde 5'e sicradi. Issizlik oranlarinda son
donemde kaydedilen ani yukselis, yiksek riskli konut kredisi piyasasinda hizlanarak
devam eden altist olus, yatirim ve tiketim harcamalarinin canliligini yitirmesi,
kredi piyasalarindaki daralma, mali kuruluslarin bilancolarindaki bozulma gibi
etkenler, onimuzdeki donemde Amerikan ekonomisinde buyuk bir durgunluk
yasanacagi olasiligini giclendiriyor.

ABD'nin diinya ekonomisinin dortte biri
ABD'de issizlik Orani 2007 % buytikluginde oldugu disiniilirse,
ABD'deki krizden diinya ekonomisinin
agir sekilde etkilenecegi bir gercek.
Bunun farkinda olunarak, Fed, diger
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esgudumli hareket edilerek, bankalarin kisa vadeli fon ihtiyaclarini karsilama

amacina yonelik olarak Vadeli Ihale Kolayligi [Term Auction Facility-TAF) programinin
uygulanmasina karar verildigi ve bu yolla ilgili tGlke i¢ piyasalarina likidite saglanacag!
bildirildi. Bu cercevede, Fed, 2007 yili Aralik ayinda piyasaya toplam 40 milyar ABD
dolari likidite sagladi, Ocak ayinda bu miktarin 60 milyar ABD dolari olmasi kararlastirildi.

Kuresel finansal kosullarin daha da bozulmasi durumunda kuresel talebin ve ABD
dolarinin izleyecegi yon, ABD cari acigini daha da olumsuz yonde etkileyebilecek.

Mevcut durumda, Amerikan ekonomisine iliskin beklentilerin ve gelismelerin, kiresel
gelismeleri buylk dlcide belirleyecegi; buna karsin, diger tlkelerin kiresel gelismelere
katkisinin s6z konusu Ulkelerin Amerikan ekonomisindeki gelismelerden ne dlciide
etkilendiklerine bagli olacagi acik. Bir diger deyisle, kiresel gelismeler, ozellikle

Avrupa ulkeleri ve Asya Ulkelerinin Amerikan ekonomisindeki gelismelere eslik edip
etmeyecegine gore sekillenecek. Bu nedenle, bu donemde soz konusu dlkelerin de
mercek altina alinmasi gerekiyor. IMF 2007-2008 icin iyimser ongordlerini revizyondan
gecirdi; iki yil 6nce ylzde 3 dolaylarinda biylyen metropol ekonomilerinde biyime
hizlarinin 2008'de ylzde 1.5 civarina inecegini (yani "durgunlasacagini”) ileri stirdu.

Diinya ekonomisine egemen bloklarin glclerini anlamada kullandiklari enerji bir
olcut olabilir. Kullanilan diinya enerjisinin bloklara dagilimina bakildiginda ABD'nin
payinin 2000'den 2006'ya yizde 25-21 bandinda degistigini, AB'nin de yiizde 31-28
bandinda yer aldigini goriyoruz. S6zkonusu donemde payini neredeyse bir kat
artirarak ytizde 16'ya cikaran Cin, yilik ylizde 10'larr asan biyime orant ile dikkatlerin
merkezi. Japonya ise payindan kayba ugrayarak ylzde 5'in altina gerilemis durumda.

Enerji Kullaniminda Bloklar 2000-2006
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Bu cercevede, Avro bolgesi Ulkeleriincelendiginde, mali piyasalardayasanan
dalgalanmaya ragmen, soz konusu Ulkelerde kredi piyasalarinda daralma gozlenmedigi
ancak son ceyrekte ekonominin inise gectigi goruldi. AB-27'nin onceki ceyreklerde
ylzde 3 ve Ustiinde seyreden bliyimesi son ¢eyrekte ylzde 2,6'ya distu.

Karlilik oranlarinin yikselmesi, toplam istihdamin artmasi, issizlik oranlarinin son
25 yilin en dusuk seviyelerinde seyretmesi gibi gelismeler cnimuzdeki donemde
Avro bolgesi biylimesi tzerinde bodlge ici etkenlerin yarattigi risk algilamasini
azaltiyordu. Ancak, ABD ekonomisindeki durgunluk ihtimali ve buna ek olarak ham
petrol, gida ve ana metal fiyatlarina iliskin belirsizlikler, Avro bolgesi biylimesi
Uzerinde bolge disi etkenlerin yarattigi risk algilamasini artirmis bulunuyor.

ABD, AB ve Japonya’da Biiylime Dustsleri % & ABD AB-27 W JAPONYA
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Kaynak: Eurostat

2008 ve 2009 bluytime rakamlarinin potansiyel blylime etrafinda gerceklesecegi
ongorulmekle birlikte, Amerikan ekonomisindeki durgunluk ihtimali karsisinda,
Avro bolgesi biylimesinin de beklenildigi olclide gerceklesmeyecegi paylasilan bir
kani. Nitekim, Avro bélgesi imalat Sanayi Giiven Endeksi'nin (PMI), biiyiime oranlarina
paralel hareket ettigi ve Amerikan ekonomisine iliskin Reel Kesim Given Endeksi
(ISM] ile de benzer egilimde oldugu goriliyor.

2007 yili Aralik ayi Avro bélgesi Uyumlulastirilmis Tiiketici Fiyat Endeksi (HICP)
artis orani fiyatlarin artacagi sinyallerini verdi bile. Para ve kredi hacminde
tahminlerin otesinde gerceklesen genisleme, orta ve uzun vadede daha biyuk
enflasyonist risk unsurlari olacak.
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Avrupa Merkez Bankasi ECB Yonetim Konseyi 2008 yili Ocak ayinda yaptigi toplantida,
enflasyon Uzerindeki risklere dnceki aylara kiyasla daha belirgin bir vurgu yapti
ve ABD gibi faiz indirimine gitmedi, politika faiz oranlarini sabit tuttu. Ote yandan,
ECB, 2008 yili boyunca enflasyon oraninin hedef seviye olan ylizde 2'nin lzerine
cikacagini kabul etmis bulunuyor. ECB, ozellikle Almanya'daki tcret gorismelerine
vurgu yaparak fiyat istikrarini bahane edip kriz kosullarinda anti-sendikal tutuma
davetiye ¢ikarmaktadir. Bu da krizin yikinu tcretlilere yikma niyeti dolayisiyla
Avrupa'da sinif micadelesinin artacagl ongorisine gotirmektedir.

AB'nin kendi icine goz atildiginda, ABD calkantisindan en cok etkilenen ve inise
gecenin Almanya oldugu dikkat cekiyor. Ozellikle 2007'nin son ceyreginde bu
goriliyor. Durum, Ingiltere icin de ayni. Fransa, kuyrugu dik tutmaya calissa da
gelismelerden tedirgin.

Konut kredileri krizinden Avrupa bankalari simdiden agir yaralar aldi. ABD kdkenli
riskli konut kredileri (Subprime mortgage loans] ile ilgili kagitlara bulasan Avrupa

AVRUPA'DA GSMH DALGALANMALARI % 2007 /1. CEYREK
Kaynak: Eurostat 2007 / 2. CEYREK
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bankalari ard arda zarar acikladilar. Avrupa'nin en biyiik bankasi isvigreli UBS bu
ylzden 14 milyar dolar zarar ettigini acikladi, son iki ceyrekte toplam 18,4 milyar
dolar zarar ilan etti. Fransa’'nin en blylk bankalarindan Société Générale, bir
personelinin sahteciliginin bankaya 7,2 milyar dolar zarara maloldugunu acikladi,
ama bunun baska bir seyi gizlemek icin uydurulmus ya da buyttilmus bir gerekce
oldugu yaygin bir kani. Banka, bu skandalin disinda, konut kredileri krizi dolayisiyla
2,9 milyar dolar zarara ugradigini acikladr.

Konut piyasalarindaki balonun yol actigi kriz Avrupa’nin bazi tlkelerinde de (en
azindan ispanya, irlanda, Britanya) ABD'dekine benzer bir gelisme gosteriyor. Bu
tlkelerden ingiltere'de bu alanda uzmanlasmis olan Northern Rock bankasi bir stire
once paralarini cekmek isteyen mevduat sahiplerinin hiicumuna ugradi. ingiltere
merkez bankasi Bank of England, bankaya 51 milyar dolar kredi, mevduat sahiplerine
de 30 milyar dolarlik garanti vermek zorunda kaldi. Ama bunlar da yetmedi.
Ozellestirmenin kalesi olarak gériilen ingiltere, blytk bir ekonomide modern
zamanlarin ilk devletlestirmesine imza atti. Northern Rock 18 Ocak'ta "gecici olarak”
devletlestirildi. Ingiltere Maliye Bakani Alastair Darling, devletlestirme kararinin 6zel
sektorden gelen iki ciddi teklifin bankanin gercek degerini karsilamamasi sonucunda
alindigini belirtti. Bu arada, Northern Rock'in hisselerinin borsada islem gormesine
de ara verildi. Devletlestirme kararinin, ingiltere devlet biitcesine 100 milyar sterlin
ylk getireceqi bildiriliyordu. Northern Rock'un kamulastirilmasi demek, aslinda ilk
parti zararin toplumsallastirilmasi anlamini tasiyacakti.
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Japonya Tedbirli

Japonya, ABD'de olanlari biraz ihtiyatli yasayarak karsilamaya calisiyor, tedbiri elden
birakmiyor. 2007 yiinin ilk iki ceyreginde, onceki ceyreklere gore yillik bazda sirasiyla
ylzde 2,8 ve ylizde 1,6 oraninda biylyen Japonya ekonomisi, Uclinci ceyrekte yizde
2 oraninda blyudikten sonra son ¢eyregi 1,8 ile biraz geride kapadi. Japonya
ekonomisinde yavaslamaya yol acan etkenlerin basinda, kiiresel ekonomide, 6zellikle
ABD ekonomisinde yasanan durgunluga ek olarak, konut yatirmlarinda (ylzde 11,3)
ve sabit sermaye harcamalarinda [ytzde 1,3) meydana gelen disusler var.

Kiresel ekonomide yasanan sorunlara bagli olarak kredi piyasalarinda olusan
tedirginligin, Japon firmalarini daha ihtiyatli hale getirdigi ve yatirimlari bekletmeye
yonelttigi gozlendi. Yatirim harcamalarinda kaydedilen disuse karsin, net ihracatta
ylzde 27,5 oranindaki artis bliylimedeki disls hizini yavaslatti. S0z konusu net
ihracat artisi, 6zellikle Asya Ulkeleri kaynakli talep artisindan ileri geldi. Japon
tiketici fiyatlari 2007 yilinin ilk dokuz ayinda yiizde 0,1 oraninda azaldi. Yilin son
ceyreginde ise beklendigi gibi tiketici fiyatlari artis orani, enerji ve ulasim fiyatlarindaki
artisin etkisiyle tirmanisa gecti. Sanayi Gretiminin (ylzde 2,8) yilin ilk yarisina gére
artis egiliminde olmasi ve issizlik oraninin (ytizde 3,8) dismesi tiiketim harcamalarinin
canlanmaya devam edecegini gosteriyor. Diger taraftan, kiresel gelismelere bagl
olarak enerji fiyatlari artisinin stirecegine yonelik beklentiler, tiiketici enflasyonunun
artmaya devam edecegi beklentisini gtclendiriyor.

Japonya Merkez Bankasl (BoJ), konut piyasasindaki durgunluga, enerji fiyatlarindaki
yukselise ve kiresel belirsizliklere ragmen, kiresel biyimenindevam etmesi
sayesinde iimli biyime gerceklestigini ve firmalarin dretim kapasitelerini ayarlamakta
herhangi bir baski altinda olmadigini, konut piyasasinda yasanan durgunlugun ise
gecici oldugunu acikladr; bu kosullar altinda gecelik faiz oranini yiizde 0,5 oraninda
sabit tutmaya karar verdi.

Cin'de Zorunlu Yavaslama

ABD ekonomisinin 2008 yilinda durgunluga girme ihtimali karsisinda, Cin ihracatinda
azalis ve buna bagli olarak Cin ekonomisinin biylime hizinda az da olsa bir gerileme
bekleniyor. Cin ekonomisinde asiri iIsinmanin devam etmesi ve kurakliga bagli
olarak meydana gelen gida fiyatlarindaki artma egilimi, 2007 yili Ekim ve Kasim
aylarinda yillik enflasyon oraninin sirasiyla yiizde 6,5 ve ylizde 6,9 olarak
gerceklesmesi ile sonuclandi. Gerek yiiksek enflasyon rakamlari gerekse ayni
donemde konut fiyatlarinin ylzde 6 ile son alti yilin en yiksek oraninda artmis
olmasi ekonominin isinma slrecinin devam ettigine isaret ediyor. Bu ¢cercevede,



Cin Merkez Bankasi (PBCJ, 2007 yilinda izlenen temkinli durusun 2008 yilindan
itibaren siki durusa dontsecegini acikladi ve 2007 yili Aralik ayi sonunda yapilan
para politikasi toplantisinda 1 yil vadeli mevduat faiz oranini 27 baz puan artirarak
ylzde 4,14'e yiikseltti.

Gerek faiz artislari gerekse Cin ihracatinda yizde 20 dolayinda payi olan ABD
ekonomisinin 2008 yilinda durgunluga girme ihtimali, Cin ihracatinda azalisa, Cin'in
blylme hizinda distse yol acacak. Buna gore, Cin ekonomisinin 2007 ve 2008
yillarinda sirasiyla ylizde 11,4 ve yiizde 10,7 oraninda biylyecegi tahmin edilse de
bunun daha asagi inmesi muhtemel.

Sonuc olarak, 2008 yilina iliskin kiiresel ekonominin gorinimuni temel olarak
Amerikan ekonomisindeki durgunluk ihtimali ve olasi durgunlugun etkilerinin
giderilmesinde Avrupa ve Asya Ulkelerinin roli onemli olacak. 2007 yili Kasim
ayinda finansal piyasalarda gerceklesen son dalgalanmaya kadar, Avrupa Birligi
(AB] tlkelerinin Amerikan ekonomisindeki durgunluk ihtimalinden olumsuz
etkilenmeyecegi ve Asya Ulkelerinin hizli blylime oranlarini koruyarak, kiresel
ekonomik blyumeyi siirdirmede telafi edici yonde hareket edecegi beklentisi
yaygindi. Ancak, mevcut durumda, Cin basta olmak tzere Asya llkelerinin ABD'ye
karsi net ihracatcr konumda olmalari nedeniyle, Amerikan ekonomisindeki durgunluk
ihtimalinin Asya Ulkelerinin ihracatinda azalisi da beraberinde getirecegi, ABD
dolarindaki dists egiliminin s6z konusu Ulkelerin ihracat gelirlerindeki azalisi
daha da hizlandiracagi tahmin ediliyor. Bu duruma ek olarak, Cin ekonomisinde
asiri isinmaya iliskin gostergeler neticesinde para politikasinin sikilastirilacag:
sinyali biytime oranlarinin daha keskin dismesiyle sonuclanabilecek. Ayrica, AB
Ulkelerindeki biyimeye iliskin tahmin rakamlarinin 2007 yili Kasim ayindan bu
yana slrekli olarak asagi yonde revize edilmesi, AB'nin de Amerikan ekonomisindeki
durgunluk ihtimalinden olumsuz yonde etkilenecegine isaret ediyor.

Emtia Fiyatlar

Amerikan ekonomisindeki olumsuz gortiinime, dzellikle Asya Ulkelerinin de eslik
etmesi ihtimali altinda, onimizdeki donemde petrol fiyatlari basta olmak Uzere
enerji ve emtia fiyatlarinin izleyecegi seyir, Amerikan ekonomisindeki olasi
durgunlugun etkilerinin kiresel ekonomiler tzerindeki etkilerini anlamak acisindan
gnemli. Ilk verilere gore, onimuzdeki donemde gida ve altin fiyatlarinin yukarr,
ham petrol ve metal fiyatlarinin da asagi seyretmesi bekleniyor.

Gida fiyatlari: Son donemlerde gida fiyatlarinda yasanan hizli artislar, enerji fiyatlari
ile birlikte, kiresel enflasyon oranlarindaki artisin en onemtli alt kalemleri olarak
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gerceklesti. Misir ve bugdayin alternatif yakit Gretiminde kullanilmaya baslanmasi
ve kuraklik, sz konusu hammadde fiyatlarinin yikselmesinde yapisal olarak en
onemtli belirleyici unsurlar oldu. Buna ek olarak, Cin ve Rusya'nin yerel
ekonomilerindeki gida enflasyonunu bastirabilmek amaci ile tahil ihracatina vergi
koymasli ve ABD'de misirdan Uretilen etanolde vergi indirimine gidilmesi gectigimiz
donemde misir ve bugday fiyatlarindaki artisin diger bir onemli nedeni oldu. Artan
talebe ek olarak ortaya cikan arz yonlu sikintilar spekdlatif yatirrmcilarin ilgisini
cekmekte ve fiyat hareketlerinin daha da sertlesmesine neden olmaktadir.

S6z konusu gelismeler 1siginda, onimizdeki donemde de tarimsal hammadde
fiyatlarinin enflasyon oranlarini yukari yonli tehdit eden onemli bir alt bilesen
olmasi bekleniyor.

Altin: Gelismis Ulke mali piyasalarinda yasanan dalgalanmanin devam etmesi, bu
tUlkelerde enflasyon oranlarinda gozlenen artis ve biyiime performanslarina iliskin
belirsizlikler ile ABD dolarinda son dénemlerde gozlenen hizli deger kayiplary, altin
fiyatlarinin 14 Ocak 2008'de 904,17 ABD dolari/Troy ons ile tarihi zirve degerine
ulasmasiyla sonuclandi. Altin fiyatlarinin yakin donemdeki seyrinin biytk dl¢iide
ABD dolarinin diger temel para birimleri karsisindaki hareketine, konut piyasalari
kokenli finansal calkantinin siddetine, enflasyon oranlarinin 6niimuzdeki donem
seyrine ve kiresel risk istahini etkileyecek gelismelere bagli olmasi bekleniyor.
Ozellikle son donemlerde sigorta sirketlerinin portfoylerinde daha fazla yer tutan
altin, s6z konusu risklere karsi koruma (hedge] sagliyor, bu durum da altin fiyatlarinin
yukari yonlld seyrini artiriyor.

Ham petrol: ABD ekonomisinde beklenen olasi durgunlugun diinya ekonomisini
ne olclde etkileyecegdi, Nijerya'da yasanan jeopolitik belirsizlikler, kis kosullari ve
ozellikle ABD petrol stoklarindaki beklenmeyen gelismeler, ham petrol fiyatlarinda
yukari veya asagi yonlu ani hareketleri tetikleyecek en dnemli unsurlar. Uluslararasi
ham petrol fiyatlari 2 Ocak 2008 tarihi itibariyla 97,8 ABD dolari/varil seviyesinde
islem gorerek tarihi zirve degerine ulasmisti. Subat'ta 100 dolarin Ustline cikildr.

ABD ile Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgtitii (OECD) stoklarinda halihazirda
devam eden hizli gerilemeler, Nijerya'da yeniden baslayan jeopolitik belirsizlikler
ve Cin rafinelerinde gectigimiz donemde rekor seviyede dretimler sonucu Cin ham
petrol stoklarindaki azalislar ham petrol fiyatlarindaki artis egilimini keskinlestiren
faktorler.

Metal fiyatlari: Oniimiizdeki dénemde, diinya ekonomisi biiyiime oranlarinda ABD
konut piyasasi kokenli olasi yavaslamalar ve ana metal stok rakamlarinin olumlu

seyrinin devami ile ana metallerin fiyat artislarinda yavaslamalar bekleniyor.
* %k Xk



Krizin para ve bazi maliye politikalari ile yakin zamanda gecistirilebilecegine kimse
inanmiyor. Vadeli islemler piyasasinin gostergeleri, ABD'de konut fiyatlarinin en
az ylzde 20 daha disecegini gdsteriyor. Bu, milyonlarca ABD'li yoksulun, siyahilerin,
Latinolarin evlerinin haczi demek. Ama bununla elbette kimse ilgilenmiyor. Onemli
olan bankalara ne olacagi. Yalniz ABD'li tiketicinin konut fiyatlarinin dustsu
dolayisiyla kendini icinde buldugu asiri borclulugun tiketim harcamalarini azaltmasi
herkesi ilgilendiriyor, ¢ctinkl bu durum, ABD'de ekonomik durgunlugu korukleyecek.
ABD ekonomisindeki keskin yavaslama, ABD ithalatinin daralmasi yoluyla oteki
Ulkelerin blytimesini de vuracak. Kredi darbogazi sirket iflaslarinin yikselmesine
yol acarak krizi daha da yayginlastiracak.

Butln piyasa, liberalizm soylemlerine karsin, kriz kapiya dayaninca, devlet ekonomiye
mudahaleye hemen davet edildi; hem para hem maliye politikalari ile kriz yanginini
sondirmeye cagrildi. ABD'de Federal Reserve, AB'de Avrupa Merkez Bankasi,
Britanya'da Bank of England, Japonya'da Japonya Bankasi alti aydir yiz milyarlarca
dolari piyasaya pompalayarak “likidite darbogazi“ni gecistirmeye calistilar. Sosyal
harcamalara ayrilmasi pekala mimkdn bu kaynaklari, sirketleri, bankalari kurtarmak
icin kullandilar. Federal Reserve faiz oranlarini adim adim indiriyor. Ama alti aydir
paranin ucuzlatilmasi ve bollastirilmasi icin alinan bu dnlemler, dinya ekonomisinin
2008'e daha da calkanti icinde girmesine engel olmadi.

Amerikan ekonomisinin enflasyonist bir ortamda durgunluga girmesi ve kredi
piyasalarindaki daralmanin istenildigi dizeyde giderilememesi ihtimaline karsin
para politikasinin oyun alaninin yeterince genis olmamasi dnemli bir acmaz olarak
nitelendiriliyor, bu noktada, genisletici mali politikalarin da devreye girmesi gerekli
goruliyor. Nitekim, Fed Baskani Ben Bernanke, 17 Ocak 2008 tarihinde Amerikan
Senatosu Bitce Komitesi'nde yaptigi konusmada, ivedilikle "mali uyaran paketi”
hazirlanmasi geregi Uzerinde durdu. 18 Ocak 2008 tarihinde ABD Baskani George
W. Bush tarafindan yapilan aciklama ise s6z konusu paketin Gayri Safi Yurt I¢i
Hasila (GSYIH)'nin yiizde 1'i diizeyinde, baska bir diger deyisle, 145 milyar ABD
dolarina varabilecek bir vergi indirimi olabilecegi sinyallerini verdi.

Boylece, para politikalarini maliye politikalari izledi. Bush 18 Ocak Cuma ginu
160 milyar dolarlik bir destek paketi acikladi. Kamu harcamalarini artirmak neo-
liberalizm icin tabu oldugundan, Bush vergi indirimi yoluna gitti. Ancak, borsalarin
buna reaksiyonu 21 Ocak Pazartesi glini dislse ge¢cmek oldu. Bunun Uzerine
ertesi gun, yani 22 Ocak'ta Fed bankalara kredi faiz oranini 0,75 ylizde puani
dusurdu. Fed'in olagan toplantisina daha bir hafta varken, ABD merkez bankasi
bu bir haftayi bekleyemedi ve son ¢eyrek ylzyilin en biylk faiz indirimini
gerceklestirdi. Aradan sadece sekiz gun gectikten sonra 30 Ocak'ta Fed olagan
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toplantisinda faiz oranini bir kez daha, bu sefer 0,5 puan distrdu. Yani sekiz gin
icinde 1,25 puan. Bu sayede ABD faiz orani alti ayda yizde 5,5'ten ylzde 3'e dismus
oldu.

Dinya capinda enflasyonun da ylkselme egilimi gosterdigine iliskin verileri 6ne
surerek, kimileri, Fed'in faizleri boylesine hizli disirmesinin enflasyonu azdiracag:
icin yanlis oldugunu soyluyor. Avrupa Merkez Bankasi enflasyonla micadelenin
daha buyuk oncelik oldugu disincesiyle faiz oranlarini indirmeyi reddediyor.
Japonlaricin de bu soylenebilir. Baoylece, dinyanin farkli egemenlerinin, krizi

kontrol altina almak icin hangi stratejinin dogru oldugu konusunda kendi icinde
“ortak akil” olusturamadiklari goruluyor.

Dinya ekonomik krizi eger bir depresyona donusurse, yani kriz gecici degil uzun
soluklu ve derin olursa, "kiiresellesme” stratejisi ve neo-liberalizm biylk bir darbe
yiyecektir. Dinya ekonomisinin bélinmesi yontnde bir dinamik harekete gececek,

buna once ekonomik alanda, ardindan politik konularda milliyetcilik eslik edecektir.

Turkiye'ye Etkiler...

Dinyanin “global bir kdy” haline geldigini islerine geldigi zaman vurguyla soyleyenler,
krizin bulasiciligi sozkonusu oldugunda, "Bize ulasmaz, bizi etkilemez" tird yavan
ve desteksiz reaksiyonlar verdiler. Bunlarin basinda tabii ki Turkiye'nin Basbakani
ve bakanlari geliyordu.

Bir tur global karanlikta korkmadigini belirtmek icin islik calma cocukluguna
benzeyen bu tavir, derece derece bircok tlkede var. ABD'deki hapsirmanin kendilerini
nezle etmeyecegini sanan AB, aninda resesyonun etkisi altina girdi.

iddia, yiukselen Cin, Hindistan gibi pazarlarin, bu donemin ayakta kalan ve direnen
ulkeleri olacagiyd.

Niye, neden? Dinya ekonomisinin dortte birini olusturan ABD resesyona girmisken,
onunla i¢ ice olan AB'de resesyonun ayak sesleri hizla duyulurken, bu iki blokun
“tedarikcisi” Cin ve Hindistan nasil durgunlugun disinda kalacakti? Ham petrol,
dogalgaz basta olmak tzere hammadde Ureten Rusya ve Ortadogu Ulkeleri nasil
suUrecin disinda kalacaklardi ?

Dipten gelen dalganin erge¢ kendilerine geleceginden bihaber gortiinmeyi tercih
eden “cevre Ulkeleri” nde "zengin piyasalardan cikan para bize gelirse, isimize bile
yarayabilir” rehaveti bir baska ironi. ABD'de ve Avrupa'da daralan ic talebin, cevre



ekonomilerini ihracattan baslayan bir durgunlasma sirecine ydneltecegi gercedgi
ile cogu Ulke yUzlesmek istemiyor.

Biyuk finansal piyasalardaki zararlarini kapatmaya cabalayan global bankalarin
cevre ekonomilerine acmis olduklari kredileri geri cagirmalari, tahsile gecmeleri
pek muhtemel. Baskalarinin paralarini kolay kolay riske edemeyecek fon
yonetimlerinin, "ylkselen piyasa ekonomileri“ndeki plasmanlarindan ¢ikmalari da
her an glindemde.

Bu olasiliklardan her biri, cevre ekonomilerinin, durgunlasma, finansal kriz,
ekonomik kriz streclerinden en azindan birine; en kotlsU de zincirleme olarak
her Ucune birden suriklenmesi anlamina gelebilir.

Global karanlikta islik calarak, baslarini aylarca tirban teranesine gémenlere
beklenen ¢ikis, biraz gec de olsa TUSIAD yapti. TUSIAD, 2008 Yilina Girerken
Turkiye Ekonomisi baslikli raporunda,

“Dinya ekonomisinde biytimenin belirleyicileri yavaslamaya isaret etmektedir.
Uzun donemde dinya ekonomisinin icinde bulundugu son hizli bliylime déneminin
de artik sonuna gelinmistir” tesbiti yapiliyor ve soyle devam ediyordu rapor; "ABD
ekonomisinde son verilerin isaret ettigi resesyon olasiligi bir yana, Avrupa ve
Japonya'nin da aralarinda oldugu bir cok gelismis Ulkeekonomisinin 2008 yilinda
yavaslamasi beklenmektedir.

Dinya ekonomisindeki bu yavaslamanin gelismekte olan Ulkelerdeki biylime ile
kismen dengelenmesi beklenmektedir. Dinya ekonomisindeki blylimenin yarisindan
fazlasi gelismekte olan Ulkeler tarafindan saglanmaktadir. Cin, Hindistan, Brezilya,
Rusya ve diger petrol ve dogalgaz ureticisi Ulkelerdeki yiksek bliylime slreci devam
etmektedir. Bu Ulkeler, giclu yuksek ekonomik performanslarini koruyabilmek
konusunda Turkiye'ye oranla daha basarilidir. Uluslararasi finans piyasalarinda,
ABD kaynakli yiksek riskli konut kredileriyle baslayan ve giderek derinlesme
egilimi gosteren sorunlar, 2008'in itk yarisinda da agirligini artirmaya devam
edecektir. Bu gelismeler sonucunda, uluslararasi finansal piyasalarda

fonlarin gelismis lke pazarlarina donmesi, uzun donemdir siregelen likidite
bollugunun sonuna gelinmesi ihtimal dahilindedir. Bu kosullarin gerceklesmesi
durumunda, Turkiye'nin cari acigini finansman imkanlari zorlasacaktir. Dis
tasarruflar Uzerine gelecek bu kisit, yiksek biyime sireci acisindan da dnemli
sonuclar doguracaktir. 2002-2006 doneminde gelismekte olan Ulkelere giren
sermaye miktari 1,8 trilyon dolar olmustur. Kiresel likiditenin artmasi,
Turkiye'nin de aralarinda yer aldigi gelismekte olan ulkelerin ekonomik buyumelerine
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onemli bir destek saglamistir. Tlrkiye'nin yakaladigi ylksek biyime-distk enflasyon
basarisinda, soz konusu sermaye girislerinin biyUk bir katkisi olmustur. Yurtici
tasarruflarin yetersizligi karsisinda, uluslararasi sermaye akimlari, yiiksek biytime
sirecinin finanse edilebilmesine imkan saglamistir. Kiresel ekonomideki bu
gelismeler, Turkiye'nin onimuzdeki donemde blylimesini finanse etmekte
zorluklarla karsilasabilecegine isaret etmektedir”.

TUSIAD'In bu saptamalari karsisinda AKP iktidari umursamaz davrandi, ekonominin
yap! taslarinin saglamligindan dem vurmakla yetindi. Acik olan, Turkiye'nin bu
calkantidan dogrudan etkilenecegidir. Bu, ekonominin, dinya ekonomisi ile son
yillarda artan bitinlesmesi ile ilgili bir saptamadir. Soyle ki;

e Diinya ekonomisi ile dis ticaret hacmini 265 milyar dolarin tstline ¢ikardi. Bu,
milli gelirin yiizde 53'U dolayinda bir dis ticaret hacmi demektir. ihracat, ithalata
biyik olclide bagiml. ihracata talep azalirsa blylme de diser.

e Dis borg stoku 250 milyar dolara yaklasiyor. Yizde 63'U de 6zel kesimin.

e Dogrudan yabanci sermaye ve sicak para girisleri yillik 45 milyar dolari bulmus
ve ekonomi bu dis kaynak girerse blytyor, girmezse kiculiyor.

e Borsada yabancilar yizde 70'e yakin pay sahibiler.

e Turkiye, dis ticaretinin yarisindan fazlasini AB'ye odaklamis durumda. AB-7'den
talep duserse, ekonomi kiculdr.

Diinya ekonomisiyle bu kadar biitinlesmis bir ekonominin, diinyadaki resesyondan
etkilenmemesi mumkin degil ve olmayacaktir. Karanlikta islik calmakla da
korkulardan kurtulmak mimkdn degildir.

Metropol ekonomilerindeki calkantilar bir finansal krize donlUstugi andan itibaren
zararlarini hafifletmek ¢abasina girecek olan finans kuruluslari cevre
ekonomilerindeki yatirimlarini cekmeye, kredilerin anaparalarini da tahsile
yoneleceklerdir. Bu durumda on yil 6ncesinin Asya krizini andiran bir konjonktur
glindeme girecektir.

Bu son olasilik gerceklestigi takdirde Turkiye cevre ekonomileriicinde en kirilgan
konumda yer alan iki-uc tlkeden biri olarak ciddi boyutlarda etkilenecektir. 2007
boyunca Tirkiye'de dolar ylzde 17.5 oraninda ucuzlamis; yillik yiizde 16.5 oraninda
faiz sunan bir Hazine Bonosu'na kaynak baglayan yabanci "rantiye” yil sonunda



dolar lzerinden ylizde 41'lik bir getiri saglamistir. K&git Gzerindeki bu getirinin
fillen tahsil edilmesi icin yabancinin doviz kurlari yikselmeden dolara donebilmesi
gerekir. Vadeli doviz piyasalarinda kurlar garanti altina alinmissa yabancinin ¢ikisini
onleyecek fren mekanizmasi islemeyecektir. Kisa vadeli ve 6zel sektore ait dis
borclarin hizla 6denme talepleri buna eklenirse, finansal kriz ortami dogmus olur.
Dinyadaki resesyonla yasanacak kicilme, haliyle ihracata talebi azaltir, sicak
para cikisi ve gelmesi beklenen dogrudan yabanci sermayenin gelmemesi halinde
Tarkiye'de 2008 icin umulan ylzde 5 biyime hayal olur. Bu hem aile gelirlerinin
azalmasina yol acar hem issizlige tly diker .

Kaderlerini IMF ve AB capalarina baglayanlar, bu capalarin taramasi sonucu
kendilerini bir anda global akintinin 6niine kapilmis durumda bulabilirler. Boylesi
donemlerde gercek kaybi calisan, calisamayan emekci kesimler verir. AKP iktidarinin
olasi ciddi bir calkantida B plani olmadigi anlasilmistir.

Olasi resesyon, calkanti, kriz -her ne olacaksa- durumunda, boylesi konjonktirlerden
en olumsuz etkilenen kesimlerle ne tir dayanisma mekanizmalari gelistirilmesi
gerektigini tartismak; mevcut makro ekonomik politikalara alternatifler tretip
sunabilmek gerekiyor.
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Bolum 2

Dis Kaynaga Bagimli Buylimenin Boyutlari ve Zaaflari

Turkiye ekonomisi, 1998'de kisa adi IMF olan Uluslararasi Para Fonu ile "Yakin
IzZleme Anlasmasi” adi altinda uzun soluklu bir "dezenflasyon programi”ni uygulamaya
koydu ve IMF ile baslarda gevsek, sonralari sikilasan bir iliski icinde ilerleyen bu
program 2008'de 10 yilini tamamlamis olacak. Bu 10 yil, Tirkiye ekonomi tarihinde
ozel bir alt dénem olarak yerini alacak. Onceki on yillarda arzulanip da yapilamayan
bircok piyasaci, kiresellesmeci ve anti-sosyal icraatin bu 10 yila sigdirilmasi dénemi,
iktisat tarihimizin en kayda deger dénemlerinden biri yapmistir diyebiliriz.

icinde, yine tarihimizin en derin krizini (2001) barindiran bu alt donemin kayda
deger bir 6zelligi, dnceki donemlerle kiyas gétirmez dl¢lide diinya ekonomisi ile
entegre olusudur. Artan dis ticaretin yani sira artan sermaye hareketleri, kiiresel
sermaye ile hizli bir entegrasyon, biytk sirket ve bankalarin el degistirmesi,
ozellestirmeler ve kamusal mal ve hizmetleri piyasalastirip ticarilestiren uygulamalar,
devletin kicultilmesi, emegin tarihinde olmadik 6lcilerde somirilmesi ve
etkisizlestirilmesi, teslim alinmasi, kirlarin yoksullastirilip kente gocin
hizlandirilmasi, bitin bunlarin da kurumsallastirilip modellestirilmesi, yine bu
donemin ana karakteristik ozellikleri.

Blylimenin Boyutlari ve Kimyasi

Dinya ekonomisi ile bitlinlesme temelinde strdurilen ve 2001 krizi sonrasi
kesintisiz sirdurilen blydmenin, oranlarindan cok kimyasi, niteligi mutlaka
irdelenmeli ve icerdigi zaaflar gorilmelidir. Cinkd, oranlariyla 6vgu vesilesi yapilan
bu blylmenin, cok da Tirkiye'ye mahsus bir gelisme olmadigi, diinya ekonomisinin
son yillarda yasadigi yiksek blylimeye imkan veren likidite bollugu ile ilgili oldugu;
bu "mucizevi blylme"yi, Tlrkiye'den baska Ulkelerin, hem de daha ylksek oranlarda
yasadigr OECD verilerinden gorulebilmektedir.
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2000-2005 doneminde OECD dyesi
ulkelerin milli gelirleri ortalama ytizde
25,5 biylrken, Tirkiye ortalamanin
altinda kalmis ve milli geliri ylzde 21
dolayinda artmistir. OECD tlkeleri
icinde 2000-2005 doneminde en yiiksek
biyiimeyi Irlanda’nin, onu takiben de
Slovakya'nin yasadigr gorilebilmektedir.
Ozellikle Dogu Avrupa ilkelerindeki
blylime dikkat cekicidir. Macaristan,
Slovenya, Cek Cumbhuriyeti, Polonya,
AB'nin katkilariyla, Tirkiye'den daha
hizli biyimuslerdir. Ayrica, Yunanistan'in,
ispanya'mn, G.Kore'nin, Meksika'nin
blylime hizlarinin da Turkiye'yi geride
biraktigr anlasitmaktadir.

Turkiye, AB-15'in ortalama buytumesini
de yakalayamamistir.

Tarkiye ekonomisi, IMF ile 1998'de
baslatilan yakin izleme anlasmasi ile,
ylzde 60'larda seyreden kronik
enflasyonu tek haneye indirme odakli
bir "istikrar” programina giris yapmis,
2000'de de sabit kur politikasini bu
programin en onemli araci haline
getirmisti. Ancak, IMF destegiyle
uygulanan bu politikanin yol actigi 2001
krizi Tlrkiye ekonomisinde tarihinin en
blylk daralmasina yol acmisti. Krizin
ardindan yine IMF eliyle uygulamaya
sokulan ekonomi politikasi, 6 yil Ust
uste ylksek biylime oranlari ile
sonuclandi. Kriz yili 2001'de 146 milyar
dolara gerileyen milli gelir, izleyen
yillarda surekli artti ve 2006 yilinda
yaklasik 400 milyar dolar olarak
olculdd, 2007 beklentisi de 490 milyar
dolar dolayindayd:.

2000-2005 OECD Ulkelerinde Mili Gelir
(Satin Alma Giicii Paritesine Gore, Milyar $)

2000 2005 2000-2005

(%)
irlanda 110 161 47,1
Slovak C. 59 86 46,9
Liksemburg 22 32 43,9
Yunanistan 229 328 43,7
Ispanya 849 1189 401
Macaristan 126 176 40
Slovenya 88 46 39,4
G.Kore 768 1067 38,9
Cek C. 152 211 38,4
Norvec 163 218 33,9
Avustralya 525 701 33,6
Yeni Zeland 80 106 32,7
ingiltere 1507 1979 31,3
Izlanda 8 11 30,5
Polonya 409 530 29,6
ABD 9765 12398 27
Hollanda 452 573 26,8
Belcika 273 346 26,5
Kanada 873 1099 25,9
OECD 26532 33302 25,5
Meksika 897 1119 24,7
AB-15 9540 11819 23,9
Avusturya 230 283 23,1
isvicre 219 267 22,1
Japonya 3234 3941 21,8
Turkiye 460 556 20,9
Almanya 2101 2538 20,8
Fransa 1575 1898 20,5
Isveg 241 290 20,2

Danimarka 154 185 20,2
Finlandiya 135 162 20,2
Portekiz 188 210 11,7
ltalya 1474 1644 11,6

Kaynak: OECD,Facts and Figures, 2007



Kisi Basina Gelir Ka¢ Dolar?

Oncelikle bu distik tutulmus dolar kuru

ile yapilan 6lcimler ve kisi basina gelirin
dolarla ifadesindeki carpikliklar ortaya

Merkez bankasi Reel Efektif Doviz Kuru
Endeksi 1995=100, TUFE Bazli Endeks

konulmalidir. Merkez Bankasi'nin kendi /\\//:
. <Ll
hesaplamasina gore 1995 yilinda *//;\\//,S-—c{ =3 A
ortalama 100 olan Tirk parasinin reel o_—-l.:{ > g Slol s S S -
degeri 2007 sonunda 190'a ¢ikti. Yani § § 2| S = 2 =
Tlrk parasi yuzde 90 oraninda deger
kazandi. Turk parasinin 2002 yilindan
sonra kazandigi reel deger ise ylzde § § § § § § = % § %T § § g
————— N N N N N N N N
52'ye ulasti.
(Cari Fiyatlarla) (1998 Fiyatlariyla)
Yil GSYiH Kisi Basina | GSYiH GSYiH | KisiBasina | GSYiH
Ortasl GSYiH Milyon GSYiH Bin
Niifusu (1) ABD ABD ABD ABD
Yillar  |[(Bin Kisi)| (Milyon YTL) YTL | Dolari (2)| Dolari(2) |(MilyonYTL)| YTL |Dolari (2)| Dolari (2)
1990 56.154 B8 7| 2.684 | 150.717 37.591 | 669 | 2574 | 144.540
1991 57.272 630 11| 2.639 | 151.141 37.940 | 662 | 2.547 | 145.872
1992 58.392 1.093 18 | 2.726 | 159.177 40.210 | 689 | 2.648 | 154.622
1993 59.513 1.982 33 | 3.031 | 180.384 43.444 | 730 | 2.807 | 167.053
1994 60.637 3.868 63 | 2.148 | 130.248 41074 | 677 | 2.605 | 157.959
1995 61.763 7.762 125 | 2.750 | 169.848 44,027 | 713 | 2.741 | 169.292
1996 62.909 14.772 234 | 2.892 | 181.933 47112 | 749 | 2.880 | 181.178
1997 64.064 28.836 450 | 2.972 | 190.398 50.659 | 791 | 3.041 | 194.819
1998 65.215 52.225 800 | 3.080 | 200.862 52.225 | 801 | 3.080 | 200.862
1999 66.350 77.415 | 1.166 | 2.794 | 185.382 49.766 | 750 | 2.884 | 191.353
2000 67.420 | 124.583 | 1.847 | 2.963 | 199.765 53.428 | 792 | 3.047 | 205.429
2001 68.365 | 178.412 | 2.609 | 2.134 | 145.891 49.424 | 723 | 2.780 | 190.055
2002 69.302 | 277.574 | 4.005 | 2.662 | 184.482 53.349 | 770 | 2.960 | 205.134
2003 70.231 | 359.763 | 5.122 | 3.425 | 240.541 56.440 | 804 | 3.090 | 217.014
2004 71.152 | 430.511 | 6.050 | 4.256 | 302.823 61.481 | 864 | 3.323 | 236.438
2005 72.065 | 487.202 | 6.760 | 5.042 | 363.352 66.018 | 916 | 3.523 | 253.885
2006 72.974 | 576.322 | 7.898 | 5.519 | 402.744 70.045 | 960 | 3.691 | 269.347
2007(3) | 73.875 | 647.498 | 8.765 | 6.625 | 489.422 72.801 | 985 | 3.790 | 279.986
2008(4) | 74.766 | 717.266 | 9594 | 6.964 | 520.670 76.839 1.028 | 3.952 | 295.475

Kaynak: TUIK, DPT, (1) DIE yil ortasi niifus tahminidir. (2) Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilarak hesaplanmistir.

(3) DPT tahminidir. (4) Program.
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Doviz kuru, artan enflasyona ragmen yillardir disik tutuluyor, boylece Tirk parasi
degerleniyor. Bu yizden hem milli gelir hem de buna bagli olarak kisi basina gelir
artmis gordntyor. Cari fiyatlarla, yani enflasyondan arindiritmamis milli gelir
verileri 2006 yilinda milli geliri 576 milyar YTL, kisi basina disen geliri de 7 bin 898
YTL olarak gosterdi. Bu rakam, 2006'nin ortalama dolar kuru olan 1430 YTL Ustinden
donustirdldiginde 2006'nin kisi basina geliri 5 bin 519 dolar olarak hesaplaniyordu.
Basbakan Erdogan da bu rakama referans yaparak 2010'da milli gelirin kisi basina
10 bin dolar olacagini iddia ediyordu.

Kisi Basina Gelirin Cari ve Sabit Fiyatlarla Gelisim Farki 1990-2008

6.625
B
/ Cari
el .
:/,.,4—-———"'3 o Flye;tsl]arla
N
1998 Sabit
ol v |o | |wlo | ~|lo|loc ol ||l |w|o Fiyatlariyla
o~ ‘o~ o ot oy 'os oo YO o oo o' oo
o~ o~ O~ O~ O~ O~ O~ O~ O~ O O O O O O O O [S]
- - = = - = <« < - - N N N N & N X

2007 (3)
2008 (4)

Ancak, bu dusuk tutulmus dolar kuru ile yapilan hesaplamayi bir tarafa birakip sabit
fiyatlarla, yani enflasyondan arindirilmis fiyatlarla bakildiginda 2006 icin gercek soyle
ortaya cikiyordu: 1998 fiyatlariyla 2006 milli geliri 70 milyar YTL dolayinda
gerceklesmisti. Bu, ayni yil kisi basina gelirin 1998 fiyatlariyla 960 YTL, kisi basina
milli gelirin 3691 dolar, toplam milli gelirin de 270 milyar dolar olmasi demek.

2007 icin cari fiyatla kisi basina milli gelir beklentisi 6 bin 625 dolar iken sabit
fiyatlarla, yani enflasyondan arindiritmis fiyatlarla 3790 dolar, yani cari olanin yiizde
57'si. Demek ki, iddia edilen kisi basina milli gelirin, gercegi ile arasinda yuzde
57 fark var. Dusuk tutulan doviz kuru, Turkiye'nin milli gelirini ve kisi basina gelirini
abartili gostermekte ve gercegi tahrif etmektedir.



Sicak Paraya Bagimuligin Faturasi

Tirkiye ekonomisi bir siiredir byimesini
ancak sicak para girisi ve yakin yillarda
yabanci sermaye girisi ile sirdurebiliyor.
Bu dis kaynagin gelmesiicin yliksek
faizler veriliyor, ozellestirmelerin dibi
kaziniyo, yerli sermayedarlar firma ve
banka satmaya ozendiriliyor, Kiyi
yorelerde hizla gayrimenkul satiliyor.
Son yillarda dogrudan yabanci sermaye
girisinin onem kazanmasi ile goreceli
agirtigini kaybetse de sicak para girisi,
blylimenin ana rizgari olageldi.

Sicak para bagimuligr, déviz kurunun
dustk, faizlerin ise yiksek tutulmasini
zorunlu kildi. Boylece sicak paraya
oldukca ylksek rantlar aktarildi ve ardi
ardina gerceklestirilen biyime, esas
olarak yuksek bedellerle girisi saglanmis
sicak para sayesinde gerceklesti.

Biylime ile Sicak Para iliskisi 1990 - 2007

Biyime Net
Orani Sicak Para

Yillar (%) [Milyon Dolar)
1989 1,6 -796
1990 9.4 3.139
1991 0,3 -392
1992 6,4 2.449
1993 8,1 4.660
1994 -6,1 -5.878
1995 8 2.465
1996 7.1 2.626
1997 8,3 1.728
1998 3,9 -1.725
1999 -6,1 3.446
2000 6,3 590
2001 -9.5 -13.260
2002 7.9 -1.534
2003 5,9 5.693
2004 9,9 11.996
2005 7,6 15.941
2006 6 13.958
2007 (T) 4,5 9.843

B Buiyime Orani (%)
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Sicak paraya saglanan getiriler, dinyanin herhangi bir yerinde saglananin oldukca
istiinde gerceklesti. Ornegin, Tiirkiye'nin kisa vadeli sermaye giris cikisini serbest
biraktigr 1989 yili basinda Turkiye'ye getirilerek Hazine i¢ borclanma kagitlarinda
cevrilen 1000 dolar, 2007 yili sonunda 25 bin 359 dolara kadar yikseldi. Hazine
kagidina yapilan yatirimin 2007 yilindaki getirisi hem YTL'nin asiri degerlenmesi
hem de faizlerin ylksek seyri sonucu dolar bazinda ylizde 31" buldu.

Hazine i¢c Borclanma Kagitlarina 1000 Dolar Ne Getirdi?

Yillik Dolar Hazine | Faiz ve Kur Hazine | 1000 Dolar

Ortalama | Kurundaki| Ortalamaic | Arasindaki Kagidinin 1989°dan

Dolar Yiluk | Bor¢lanma Fark | Dolar Bazinda Sonra Ne

Yillar Kuru Degisim Faizi Yillik Getirisi | Kazandird?
(%) (%) (Puan) (%) (%)

1988 1.428 63,7 - - - 1.000
1989 2.142 50 58,3 8,3 6,1 1.061
1990 2.635 23 51,2 28,2 23 1.304
1991 4.225 60,4 72,1 11,7 7,6 1.404
1992 6.979 65,2 75,4 10,2 6,5 1.495
1993 11.176 60,1 87,6 27,5 17,3 1.753
1994 29.387 162,9 165,5 2,6 -1,8 1.722
1995 46.183 57,2 121.8 64,6 44,1 2.482
1996 81.579 76,6 132.8 56,2 31,1 3.252
1997 152.100 86,4 108.4 22 11,7 3.634
1998 261.000 71,6 115,6 44 25,6 4.562
1999 420.100 61 109,6 48,6 30,5 5.954
2000 623.700 48,5 38,2 -10,3 -7,5 5.509
2001 1.225.400 96,5 99,9 3,4 2 5.617
2002 1.505.800 22,9 63,5 40,6 32,9 7.464
2003 1.493.100 -0,8 44,1 44,9 45 10.823
2004 1.422.300 -4,7 24,7 29,4 31,1 14.188
2005 1.340.800 -5,7 16,3 22 23,1 17.463
2006 1.431.100 6,7 18,1 11,4 10,8 19.343
2007 1.301.500 -9.2 19,1 28,3 31,1 25.359

Kaynak: TCMB Hazine verilerinden hesapland.

Dis Kaynak Artsa da Biliyime Artmiyor

Dis kaynak girisinde son yillarda sicak paranin agirligr azaldi, dogrudan yabanci
sermaye girisleri 6nem kazandi. Turk bankalarinin yabancilar tarafindan satin




alinmasi, sigorta sirketlerinin yine yabancilarca alinmasi, Telekom'un d6zellestirmesi,

baska Turk firmalarina yabanci ortak gelmesi ile dis kaynak girisi 2005°te 44 milyar
dolara, 2006'da 46 milyar dolara yaklasti, 2007'nin 9 ayinda ise 37 milyar dolara

yaklasti.

Bliylime ve Sermaye Girisi ve Kaynak Kaybi

GSMH Yatirim Giderleri

Sermaye Faiz Kar Toplam

Girisi Transferi

(Net ve Diger
Yillar Buylume Milyon [Milyon Yatirim (Milyon
(%) Dolar) Dolar) Giderleri Dolar)
2000 7.4 9.584 6.299 539 6.838
2001 -7.5 -14.557 7.134 619 7.753
2002 7.9 1.191 6.402 638 7.040
2003 58 7.193 6.987 816 7.803
2004 8,9 17.752 7.148 1.138 8.286
2005 7.4 43.623 8.033 1.451 9.484
2006 6,1 45.740 9.346 1.716 11.062
2007 (9ay) 4 36.676 7.996 1.895 9.891

Not: Sermaye girisi net bir rakam olup, orta, uzun ve kisa vadeli dis bor¢clanma, dogrudan yabanci sermaye, portfdy
yatirimi, mevduat ve benzeri girisleri gdsteriyor. Kaynak: TCMB,0demeler Dengesi verileri

Kaynak: TUIK, TCMB verileri

Biiyiime ve Dis Kaynak Girisi iliskisi 2000 - 2007
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Ancak, ilgin¢ olan bu kaynak girisinin

artik buydmeye yeterli bir tempo
kazandiramadigidir. 2007'nin ilk 9
ayinda gerceklesen blylime ylzde 4'te

kalmistir ve yilin tamaminda en fazla

yuzde 4,5 olmasi beklenmektedir.
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Korkut Boratav'in Sol web sitesinde yazdiklarindan hatirlayalim: “Neoliberal donem
1997'ye kadar Turkiye ekonomisini yiizde 4,2 civarinda bir biyime patikasina
oturtmustur. 1997'yi izleyen ve ekonominin uluslararasi finansin siki denetimine
tabi oldugu dokuz yilin ortalama biylime hizi ise sadece yizde 3,2'dir. Bu biyime
temposunun yeniden yizde 4,2'ye ulasmasi icin milli gelirin 2007 ve 2008'de ylzde
6'lik oranlarda artmasi gerekli ve yeterli olacaktir. Bunun guc olacagi anlasiliyor.”
(www.sol.org.tr)

Dolayisiyla, sira disi ve sansli bir dinya konjonkturd ile iktidari cakisan AKP'nin,
izledigi carpik yol haritasi yizinden, Turkiye ekonomisinin biylime temposunu
hizlandiramadigl, tersine bir patinaja hizla strikledigi gortilmektedir. 2001 krizi
sonrasi girilen patika, sermaye birikimi saglayamamaktadir.

Kaba Emek Somiiriisi de Yetmiyor

Gayri Safi Sabit Sermaye birikiminin GSMH'ye orani 1990'lardaki diizeyinin gerisine
dismus, 2007'nin ilk 9 ayinda da yizde 23'Un altinda kalmistir. 2001 krizi sonrasinda
Tirkiye'deki sermayedarlar, disariya karsi bitiin rekabet glclerini, issiz ve orgitsiz
dismis emegin kaba somuristnden almis, teknolojik bir dontisim
gerceklestirilememis ve bu kaba emek sémdirisi ile artik ileriye gidilemeyecegi
gorilmeye baslanmistir. Bu durum, TUSIAD tarafindan da itiraf edilmektedir.
TUSIAD'In 2006'ya Girerken Tiirkiye Ekonomisi raporunda "Toplam Faktér Verimliligi”
olarak tanimlanan emek Uzerinden somuriyu 6lcen gostergenin gerileme egilimi
gosterdigine isaret edilmektedir. Soyle denilmektedir;

"Son genisleme doneminde, makroekonomik istikrarin saglanmasinin yol actigi
Toplam Faktor Verimliligi'ndeki (TFV) artisin biytimeye 6nemli katkisi oldugu
hesaplanmaktadir. 2005'de yiizde 75, 2006'da ylizde 57 olarak hesaplanan TFV
artisinin 2007 yilinda ylzde 22'ye geriledigi tahmin edilmektedir. TFV artisinin
srdirilmesinin zorluklarla karsilasacagi diustnilmektedir. 2003 yilindan beri
ertelenmis olan reformlar, verimlilik kaynakli blyldmenin sinirlarina gelinmesine
yolacmustir. ingcU piyasasindaki katiliklarin devam etmesi ve istihdam Gzerindeki
ylkler, beseri sermaye birikimine dayali bir biyime strecini olanakli
kilmamaktadir."(s.16)

Ote yandan, Tirk kokenli sermayedarlarin bankalarina ve Telekom gibi
ozellestirmelere gelen blytk boyutlu yabanci sermaye girislerinin, sermaye
birikimini ve blylme potansiyelini yeterince yukari tasimadigi da anlasilmaktadir.
ic talepte teklemenin telafisi ihracatla karsilanamaz duruma gelinmistir. Tuketici
kredisi ve kredi karti harcamasi kiskirtmalariyla ozel tiketim artislarina dayali



talep genisletilmis, ancak burada da deniz kisa strede tikenmenin esigine gelmis
ve ihracattaki teklemelerle birlikte kronik durgunlasma belirtileri ortaya cikmistir.

Ceyrek Yillar itibariyla Biiyiime %
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Ozetle, bircok zaafi icinde barindiran ve zaaflariyla beraber strdurulebilirligi
tartisilan bu blylme patikasinin da sonuna gelinmis gorinmektedir. 2007 biyime
trendleri bunu dogrulamaktadir.

Sanayide tekleme baslamistir, tarim gerilemektedir, insaat da tempo kaybetmistir.
Sanayi sektorinde 2002-2006 doneminde katma deger artisi yillik ortalama ylizde
8.1 olmus ve bu donemde sektorin blyimeye yaptigi katki yaklasik 2.5 puan olarak
gerceklesmisti. 2007 yilinin itk ceyreginde de, 6zellikle Ocak ayindaki ylksek Uretim
artisinin etkisiyle, sanayi sektorl katma degeri ylzde 7.5 blylimustd. Ancak, itk
ceyrek sonrasinda sanayi sektori tretiminin yavaslamaya basladigi gérildi. ikinci
ceyrekte ylzde 4 artan sanayi sektorl Uretimi, Gclincl ceyrekte yizde 3.7'ye geriledi,
sektorln itk U¢ ceyrek itibariyle blylimesi ise ylizde 5 olarak gerceklesti. 2006
yilinin ikinci yarisindan itibaren yurtici talebin zayiflamasina ragmen, sanayi
sektordnde dretim artislarinda bir yavaslama gozlenmemesinin en onemli nedeni,
s6z konusu dénemde ihracatin artmasiydi. Ancak, 2007 yilinin ilk ¢eyregini takiben
ihracat miktar artisinin yavaslamaya baslamasiyla, sanayi sektoriinde de tretim
hiz kesti.
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2006'da sanayi kesimi yizde 5.8 buylrken, milli gelir, insaat kesiminin katkisiyla
ylzde 6 blylimustid. 2007 de sanayi kesimi blyimesi yilin tamaminda ylzde 5.4'e
distd. Bu da 2007'de milli gelirde blytmenin, yizde 5'in altinda kalacagini
gosteriyordu. Tarim, 2006'nin ilk 9 ayinda yuzde 1.2 kiictlirken, 2007'nin 9 ayinda
ylzde 5.6 kiculdd. 2006'nin ana motoru olmayi Ustlenmis olan insaat da 2007'de
yavasladi. Sadece tarimin blyimeyi 0.5 puan disirmesi, insaattaki yavaslamanin
da ayni boyutta ve ayni yonde etki yapmasiyla, 2007 blyimesinde hedefe
ulasilamayacak, biyime yiizde 5'in altinda kalacak gibi gortniyor.



Bolum 3

En Zayif Halka, Cari Acik ve AB'ye ihracat Bagimliligi

Dunya krizi karsisinda Turkiye ekonomisinin olasi hasarinin biytkliginu belirleyecek
en onemli unsur, en zayif halka durumuna gelen cari acik. Hizla biiylyen dis ticaret
aciginin, diger doviz kazandirici faaliyet gelirleri ile kapatilamayan kismi cari acigi
2007 sonunda 38 milyar dolara ulastirirken, acigin tahmini 2007 milli gelirine orani
da ylzde 8'e yaklasiyor. 2006'da biylime yuzde 6,5; cari acik/milli gelir orani yiizde
8,4'tl. 2007'de blylme orani yuzde 4,5 dolayina dismesine karsin cari acigin milli
gelire oraninin ylizde 8'de kalmasi dikkat cekici. Bu, daha dusuk blyUmeye karsin
doviz ihtiyaci azalmamis anlamina gelmektedir. Cari acigin finansmaninin kriz

kosullarinda nasil mimkdin olacagl ve maliyeti ise endise verici bir durumdur.

2001 krizi sonrasi buylime doneminin en 6nemli 6zelliklerinden birisi blylimenin
sicak para eksenli dis kaynak girisi ile gerceklesmesi ve yine GSMH artisinin dis
ticaretin blyUimesi ile paralel seyretmesidir.

2000'de 9,5 milyar dolari bulan dis kaynak girisi ylizde 7,4'lik blylmeye imkan
saglarken beraberinde ayni yil blyik bir cari acigi da getirince sermaye girisi yerini
sermaye kacisina birakti ve 2001'de 14,5 milyar dolari bulan sermaye c¢ikisi ayni
yilin ytizde 7,5'luk kicilmesinde etkili bir faktor oldu.

2003'ten itibaren hizlanan sicak para girisine 2005 sonrasi 0zellestirmeler ve
yabanciya banka satislari ile artan dogrudan yabanci sermaye girisi eklendi, boylece
dis kaynak girisi yillik 43-45 milyar dolar diizeyine ¢ikti. Bu dis kaynagin getirisi
ise faiz ve kar transferleri seklinde disa cikiyor. Bunlarin da 2000-2006 ortalamasinin
yilda 8,5 milyar dolari buldugu goruliyor.
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Dis kaynak girisiyle biylyen, dis kaynak cikisi ile kiicilen ekonominin dis ticaret
hacmini de biyGttigu gorilmektedir. Oyle ki, milli gelirin 400 milyar dolara ulastig
2006'da dis ticaret hacmi, milli gelirin ylzde 56.3'tne ¢cikmisti. 2007 icin milli gelirin
460 milyar dolari bulmasi halinde, 277 milyar dolara ¢ikan dis ticaret hacmi, milli
gelirin ylzde 60'in1 bulmus olacak.

Ancak, blyldyen dis ticaretin de dis acigl, dolayisiyla cari acigr buyltmesi, sistemi,
surekli olarak sicak para ve/veya dogrudan yabanci sermaye girisine bagimli riskli
gerilimli ve kirilgan ozellikli yapmistir.

Dinya ekonomisi ile entegrasyonu artiran dis ticaret hacminin, sadece 2000-2007
doneminde ylzde 237 artarak yaklasik 82 milyar dolardan 277 milyar dolara ciktigi
gorulmektedir. 2000 yilinda milli gelirin ylzde 41'i kadar bir dis ticaret hacmi
sozkonusu iken 2007'ye gelindiginde bunun yizde 601 buldugu gorilmektedir.

Tarkiye, bu dénem icinde dis dinya ile daha cok ticaret yapan, bu anlamda diinya

ekonomisine daha cok entegre olan, moda deyimle, mal ticareti Ustinden daha
cok kuresellesen bir Ulke gorinimu vermistir.

Dis Ticaret ve GSMH Biiylimesi 2000 - 2007 Milyar Dolar
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Tirkiye'nin Dis Ticaret Acigi ve Cari Hacmi 2000-2007 Milyon Dolar

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
IHRACAT 27.775 31334 36.059 47.253 63.167 73.476 85.528|107.154
ITHALAT 54.503 41.399 51.554 69.340 97.540 116.774 139.480]169.987
DIS TICARET HACMI 82.278 72.733 87.613 116.593 160.707 190.251 225.009 | 277.141
DIS TICARET ACIGI -26.728 -10.065 -15.495 -22.087 -34.373 -43.298 -53.952 | -62.833
GSMH,Milyar $ 200 146 181 239 299 361 400 460*
DIS TiC. ACIGI/GSMH % -13,3 -6.9 -8,6 -9.2  -11,5 -12 -13,5 -13
CARI ACIK,Milyon $ -9.821 3392 -1521 -8.036 -15.601 -22.603 -32.775|-37,986
CARI ACIK/GSMH % -4.,9 2,3 -0,8 -3,4 -5,2 -6,3 -8,2 -8
IHRACAT / ITHALAT % 51 75,7 69,9 68,1 64,8 62,9 613 63,0
IHRACAT / GSMH % 13,9 21,5 19,9 19.8 21,1 20,4 214 23*
ITHALAT / GSMH % 273 28,4 28,5 29 32,6 32,4 34,9 36*
DIS TICARET HACMI 41,1 49,9 48,4 48,7 53,7 52,7 56,3 60,1

Kaynak: TUIK, Hazine, DTM verilerinden hesaplandi.
Nasil Bir Disa Acilma?

Neoliberallerce olumlanan bu "dinya ekonomisi ile bitiinlesme”nin alt basliklarina
bakmak, "butlinlesme”nin beraberinde neler getirdigini, ne tir bir karaktere sahip
oldugunu da ortaya koyacaktir.2007'de 277 milyar dolara ya da milli gelirin ylzde
60'1na ulasan dis ticaret hacminin ihracat ve ithalat ayaklari ayri ayri analiz edilince,
ithalat ayaginin ihracattan daha hizli arttigini, dolayisiyla artan bitinlesmenin
beraberinde giderek derinlesen bir dis ticaret acigini ortaya cikardigini
sergilemektedir. 2000'den 2007'ye ihracatin yaklasik 28 milyar dolardan 107 milyar
dolara cikarak yizde 282 buyudugi anlasilmaktadir,

Bu ihracat artisina karsilik, ithalat 2000'den 2007'ye 54,5 milyar dolardan yaklasik
170 milyar dolara ¢ikmistir. Dolayisiyla 2000-2007 doneminde dis ticaret acigl da
27 milyar dolardan 63 milyar dolara cikarak yizde 133 artis gostermistir. Dis ticaret
aciginin milli gelire oranina bakildiginda ise 2000'de yiizde 13.3 ile zirve yapan

acigin, izleyen yillarda azaldigr ancak 2005 ve 2006'da hizla buylyerek yizde 13,5'a
vardigl, blylime hizinin distugd 2007'de ise ancak ytzde 13 oldugu gozlenmistir.

Burada alti cizilmesi gereken bir olgu sudur: Turkiye, bu donemde daha "ihracatcl”
bir profil cizmekte, ancak ote yandan bu ihracatci profilin ithalatla paralel gelistigi
dikkat cekmektedir. 2007'ye gelindiginde ihracatin ithalati karsilama oraninin hala
yuzde 63'te seyrettigi gorulmektedir. Turkiye'de, 1993-1999 déneminde ihracatin
ithalati karsilama orani ylzde 60,2 olarak gerceklesirken, 2000-2007 doneminde
bu oran yiizde 63,5'e ¢ikmistir. Bu "ihracatci” karakterin one ¢ikmasi daha sonra
ayrintilariyla irdelenecektir.
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Ihracatci 6zelligi sivrilmeye baslasa bile, Tiirkiye'nin biylk dis aciklar veren bir iilke
olmasi gercegi, sonucta cari acigl blyuk bir Ulke algisini da ortadan kaldirmamistir.
2007'de 63 milyar dolara ulasan dis acigl, turizm, navlun geliri, isci dovizi, yurtdisi

miteahhitlik geliri vb. gelirlerle kapatmaya yetmeyince, 2002'de 1,5 milyar dolar olan
cari acik, izleyen yillarda hizla blytimus ve 2007'de 38 milyar dolari bulmustur. Bu
da milli gelirin ytzde 8" ine ulasan bir aciktir ve riskli bir oran olarak degerlendirilmektedir.
Tdrkiye, milli gelirine gore en buytk cari acigr olan Ulkeler arasinda yer almaktadir.

2002'den itibaren yasanan "yuksek blyime"nin 6zelligi, dis ticaret hacminin blylimesi
ile paralel seyretmesi, ithalati da ihracati da hizlandirmasi, ama sonucta biyiyen dis
aciklara yol acmasi, dis aciklarin da diger doviz gelirleri ile kapatilamamasi sonucu
milli gelirin ylizde 8'ini asan cari aciklara yol acmasi ve acigin, disen biyimeye
ragmen gerilememesidir. Bu paradigmaya eslik eden en cnemli politika araci doviz
kurudur. Bu donem boyunca déviz kuru, asiri degerli tutularak enflasyonu geriletmenin
ana politika araci olarak kullanilirken ithalati kamcilayici, dolayisiyla yerli Gretimi,
yerli istihdami olumsuz etkileyen 6zelligi gozard: edilmistir. Ozellikle asiri degerli
dolar kuru bazi durumlarda ihracat ve turizm gibi, doviz kazandirici faaliyetleri de
yeterince cesaretlendirmemistir. Kur, Merkez Bankasi reel kur endeksine gore 2003'te
ylzde 11 dolayinda asiri degerli iken, bu oran 2007 ortalarinda ylzde 28'e kadar
citkmistir.

Dolar Kurunda Asiri Degerlenme 2000 - 2007 M Dolar Kuru, Yillik Ortalama YTL
Kaynak: Merkez Bankasi verilerinden hesaplandi . Dolar Kuru. Olmas| Gereken
1667 1676 1692 1697 1710
1504 1504 1495
1422 1429
1341 1330

4 4 4 4 4 4
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(7 ay)



Giderek biylyen ve yiksek oranli faizler ddenerek girisi saglanan sicak para ile
finanse edilen cari acigin sagliksiz kimyasinda imalat sanayii kilit rolt oynamaktadir.
Nitekim, imalat sanayiinin ve alt sektorlerinin mercek altina alinip incelenmesi,
yasanan sirecle ilgili bazi onemli bulgulari da ortaya koymaktadir.

imalat Sanayinin Dis Ticaret Agigindaki Yeri ve Gelisimi Milyon Dolar

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

imalat San. Ihracati 25518 28.826 33.702 44378 59.579 68.813 80.240(100,966

Toplam ihracat 27.775 31.334 36.059 47.253 63.167 73.476 85.528(107,174
im San ihr./Top. ihracat,% 91,9 92 935 939 943 937 938 943
imalat San. ith. 44.200 32.686 41.383 55.690 80.447 94.208 110.284|133,879

Toplam ithalat 40.671 41.399 51.554 69340 97.540 116.774 139.480(169,987
imalat San ith/Top. ith,% 108,7 79 80,3 80,3 82,5 80,7 791 78,8
im. San. Ihr./im. San. ith., % 57,7 882 814 79,7 74,1 73 72,8 75,3
imalat Sanayi Dis Acig 18.683 3.860 7.681 11.311 20.868 25.395 30.044 32,913
Dis Ticaret Acigi 12.896 10.065 15.495 22.087 34373 43.298 53.952 62,813
im. San Dis Acigi/Dis Tic Acign% 1449 38,4 49,6 51,2 60,7 58,7 55,7 52,3
Toplam Dis Ticaret Hacmi 68.446 72.733 87.613 116.593 160.707 190.251 225.009 277,141

Toplam im. San Dis Tic. Hacmi  69.718 61.512 75.085 100.068 140.026 163.022 190.523 234,845
im. San.'nin Dis Tic Hacmi Pay,% 1019 84,6 85,7 85,8 87,1 85,7 84,7 84,8

Dis Ticaret Sanayi Uriinleri

Tarkiye'nin dis ticaretinde imalat sanayii Urinlerinin yerine bakildiginda, ozellikle
ihracatta ylizde 94'e varan basat bir onemi oldugu, Turkiye'nin ithalatinda da sinai
drdnlerin yine yiizde 80'e varan bir payl oldugu anlasilmaktadir.

2000°li yillardaki sanayi trln ihracati dikkat cekicidir. Boylelikle Turkiye'nin toplam
ihracatinda imalat sanayii Urtinlerinin orani 2000'de ylzde 92'ye, 2007'de ise yiizde
94'e yaklasmistir.

imalat sanayii Griinlerinin ithalati ise 2000'de 44 milyar dolar iken, 2007'ye
gelindiginde ise 134 milyar dolara yaklasmistir. imalat sanayii kendi basina
alindiginda 2000'de 19 milyar dolara yaklasan dis aciginin 2007'de 33 milyar dolari
gectigi gordlmektedir. Acikta mutlak deger olarak bir artis olmakla beraber, imalat
sanayii ihracatinin ithalati karsilama oraninin giderek arttigi dikkat cekmektedir.
2000'de karsilama orani yiizde 58 iken, 2007'de ylzde 75'e ciktigi gortulmektedir.
Imalat sanayiinin hem daha "ihracatci” bir karakter kazanmasi, hem de toplam
ithalatta ham petrol ve dogalgaz agirlikli enerji Grinlerinin 6nem kazanmasinin
etkisiyle, dis aciktaki payi yizde 52'ye dismis gorindyor.
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imalat Sanayi Dis Ticareti ve Dis Aciktaki Payi 2000-2007
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Artan dis ticaret, net bir isboliminU de ortaya koymustur. Turkiye yatirim mallari
ve ara mallari ithal ederken, dayanikli-dayaniksiz tiiketim mallari ihracatcisi tlke
olarak uzmanlastirilmis durumdadir.

2000-2007 doneminde "net ithalatci”, yani ithalatin ihracatin Ustline ¢ciktigi sektorler,
toplam 226 milyar dolarlik ihracata karsilik 637 milyar dolarlik ithalat yapmislardir.
Dolayisiyla net ithalat 412 milyar dolara ulasmistir. Bu sektorler icinde sanayi icin
kullanilan hammaddeler ylzde 27 ile ilk sirayr alirken, yatirim mallari ve ham
petrol, dogalgaz agirlikli yakit ithali yizde 20'ser pay aldilar. Ayni donemde islenmis
yakit ithali de ylizde 9 pay sahibi oldu.



Artan dis ticaret, net bir ishélimind de ortaya koymustur. Tirkiye yatirim mallari
ve ara mallari ithal ederken, dayanikli-dayaniksiz tiketim mallari ihracatcisi tlke
olarak uzmanlastirilmis durumdadir.

2000-2007 doneminde "net ithalatci” yani, ithalatin ihracatin Ustine ciktigi sektorler,
toplam 226 milyar dolarlik ihracata karsilik 637 milyar dolarlik ithalat yapmislardir.
Dolayisiyla net ithalat 412 milyar dolara ulasmistir. Bu sektorler icinde sanayi icin
kullanilan hammaddeler yizde 27 ile ilk sirayr alirken, yatirim mallari ve ham
petrol, dogalgaz agirlikli yakit ithali yizde 20'ser pay aldilar. Ayni donemde islenmis
yakit ithali de ylizde 9 pay sahibi oldu.

2000-2007 Donemi Net ithalatci Sektorler

ihracat ithalat  Net ithalat
Sektor 2000-07 2000-07 2000-07 | Pay (%)
1. Sanayi icin islem gormis ham maddeler 138608 250418 -111810 27,2
2. Yatinim (sermaye] Mallari (Tasimacilik araclart haric) 21332 106147 -84815 20,6
3. Islem gormemis yakit ve yaglar 48 84318 -84270 20,5
4. islem gormiis diger yakit ve yaglar 9247 47601 -38354 9.3
5. Yatirim mallarinin aksam ve parcalari 11425 46001 -34576 8,4
6. Sanayi icin islem gormemis ham maddeler 12352 41214 -28862 7.0
7. Tasimacilik araclarinin aksam ve parcalari 24528 45361 -20833 5,1
8. Esasi yiyecek ve icecek olan islenmemis ham madeler 1480 6583 -5103 1,2
9. Diger sanayi Grin. 2022 3852 -1830 0.4
10. Esasi yiyecek ve icecek olan islenmis ham maddeler 3755 4752 -997 0,2
11. Sanayi ile ilgili olmayan tasima arac ve gerecleri 818 1114 -296 01
Toplam 225615 637361 -411746 100,0

Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir

2000-2007 doneminde Tirkiye'nin net ihracatci oldugu sektorler ise dayanikli ve
dayaniksiz tiketim mallari sektorleri olarak belirginlesmistir. Tekstil sektorinin
itk sirayi aldigi net ihracatcr sektorlerde beyaz esya, ev elektronigi de Turkiye'nin
net ihracatci oldugu sektorler olarak belirmistir. Sektorel olarak bakildiginda,
Tarkiye imalat sanayiinin en net ithalatci sektoriinin kimya-petro kimya sanayii
oldugu anlasilmaktadir. Net ithalatta ikinci sirayi yiizde 20°'ser paylariile ile enerji
(ham petrol, dogalgaz) ve makine ve techizat; onu da ana metal sanayii izlemektedir.

Net ithalatcr sektorlerin gelisim grafigine bakildiginda, dinya piyasalarindaki fiyat
artislarina paralel olarak, enerjinin net ithalatci 6zelliginin 2005'ten itibaren tim
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2000-2007 Donemi Net ihracatci Sektorler

ihracat ithalat ~ Net ihracat
Sektor 2000-07 2000-07 2000-07 | Pay (%)
1. Yari dayanikli tiketim mallar 70835 15367 55468 38,8
2. Dayanikli tiketim mallari 40916 11967 28949 20,3
3. Esaslyiyecek ve icecek olan islenmemis tiketim mallari 19628 1677 17951 12,6
4. Dayaniksiz tiketim mallari 37632 21465 16167 1.3
5. Esasiyiyecek ve icecek olan islenmis tiketim mallari 17207 4143 13064 Al
6. Sanayi ile ilgili tasimacilik arac ve geregleri 28283 20001 8282 58
7. Binek otomobilleri 25889 23741 2148 1,5
8. Motor benzini ve diger hafif yaglar 5748 4855 893 0,6
Toplam 246138 103215 142923 100

diger sektorleri gectigi dikkat cekmektedir. Ham petrol ve dogalgaz net ithalatina
petrol Urlnleri ve komur eklendiginde, sektorin net ithalattaki payr ytizde 28'i

bulmaktadir.

Tarkiye'nin net ihracatinin sektorel dagilimi arastirildiginda, konfeksiyon sanayiinin
ylzde 51 payla en net ihracatci oldugu, onu yizde 27 ile konfeksiyon disi tekstilin
aldigi, dolayisiyla bu iki sektorin ylzde 77 ile net ihracatta basat yeri bulundugu
soylenebilir. Gida-icki sanayii Urlinleri de net ihracattaki yiizde 9'a yakin payi ile
Uclincd sirayr; cam, cimento, seramik mermer gibi Grlnleriiceren "Metalik olmayan
diger mineral Urtnler” sektord de yizde 7,5 pay ile dordincl sirayr almaktadir.
Hatta, Turkiye binek otomobillerde de kii¢ik de olsa net ihracatci duruma gecmistir.



Sanayinin Bazi Ozellikleri

Turkiye, gorinirde sanayi Urin ihracatini artiriyor ama sanayi trin ihracati ile
imalat sanayiinin blytme tempolari ayni degil, aralarindaki kayis iyice zayiflamis,
ihracat, sanayiyi harekete gecirmiyor.

imalat Sanayiinde Biiyiime ve imalat Sanayi Uriin ihracat Artisi %
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2000'de imalat sanayiindeki biylme hizi ile sanayi trln ihrag hizi yaklasik ayni
iken, 2001'de imalat sanayiinin yizde 8'den fazla kiculirken, sanayi ihracatinin
(stoktakilerin satis ile) yiizde 13 arttigi gériildi. Izleyen yillarda ise sanayi tiriin
ihracati, imalat sanayii Uretim temposunun hep Ustiinde seyretti. Bu anlamda
sanayi Uriin ihracati ile Gretim arasindaki kayisin koptugu séylenebilir. ihracat,
sanildigr kadar dretime ivme katmiyor, dolayisiyla sanayi istihdamina da ivme
kazandirmiyor.

Imalat sanayiinin milli gelirdeki payi,1998'de yiizde 23,6 iken 2006'da ancak yiizde
25,3"e cikabilmis durumda. Yani, 2000°deki 200 milyar dolarlik milli gelirin 2006'da
yaklasik 400 milyar dolarlik bir biyimeye ulasmasinda imalat sanayiinin strikleyici
bir glic olmadigr séylenebilir. Buna karsilik, sanayi trin ihracinin milli gelire
oraninin 2000'de ytzde 13 olan payinin izleyen yillarda ylzde 20 bandina ¢ikmis
olmasi, sanayide katma deger Uretimiile sinai Urln ihracati arasindaki bagin
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kopusunun bir baska g6stergesi. Sinai Urtin ihraci ile sinai Uretim arasindaki kayisin
kopuklugu gercegi bir yana, ihracata dénik sinai tretimin kimyasinda da ciddi
bozulmalar sozkonusudur. Bu sanayi biytimesinin istihdama olumlu katki yapmadigi
gibi, isglicinl asiri scmirmeden enerjisini aldigi ve ithal girdi kullanimini hizla
artirdigi gorilmektedir.
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Imalat sanayiinde 2000 sonrasi sanayi iretim hizla artarken, bu Gretimi gerceklestiren
isci saylsinda ayni tempoda bir artis s6zkonusu olmamistir. Dolayisiyla, kisi basina
uretim endeksinin 2000-2006 arasinda ylizde 42 arttigi gorilmektedir. Ayni donemde
kisi basina reel Ucret endeksinin ise yizde 22 geriledigi gorilmektedir. Bu da, bir
kismi ihracata doniik olan sanayi Uretimde, reel Ucretlerin geriletilerek, istihdamin
Is yukunu artirarak kisi basina Uretimin yukseltildigini, "verimlilik™ artisinin esas
olarak isglcine abanarak gerceklestirildigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla,
sanayi Urln ihracatinin rekabet giiciind artirmada esas kaldiracin isglctnun asiri
somurdsu oldugu gorilmektedir.

Uretimdeki istihdamin yerini, cogu Cin, Hindistan kokenli ithal girdiler almistir.
Bu "ikame" olgusu, imalat sanayiinin timinde emek verimliligini artirmis gortndyor.
Ancak bu gorintrdeki "verim artisi”, teknik ilerleme, teknolojik atilim yoluyla
saglanan dinamik, kalici bir verim artisi degildir. Turk ihracatcilara ucuz girdi
saglayan Asyalilarin emegi, Turkiye'deki emekcilerin emeginin yerini almistir. Yani
istihdami baski altinda tutarak, belli konjonktirlerde issizlik yaratarak saglanan
carpik, firsatci bir verim artisi egemenlik kazanmistir.

ithalata Bagimli ihracat
Son tahlilde ithalatci (net ithalatci) olan bazi sektorlerdeki “ihracatc” gérinimuin

ise 6ziinde “ithalata bagimli ihracatcilik” oldugunu vurgulamak gerekiyor. Ozellikle
otomotiv, makina-techizat, demir-celik, kimya sanayilerinin ihracata donuk tretimleri



analiz edildiginde, bu sektorlerin Uretimlerinde ithal girdi kullaniminin yizde
70-80'leri buldugu gorilmektedir.

Ihracatin ithalata artan bagimlligina katki yapan bir politika 6gesi olarak “dahilde
isleme rejimi™ adini tasiyan tesvik sistemi, ihracatin ana eksenini olusturuyor. Bu
sistem, yurticinde isleyerek belli bir stire icinde ihra¢ etmek sartiyla, sanayicilerin
glmriksiz ithalat yapmalarina imkan veriyor. Sistemin ana dzelliklerinin satirbaslari
soyle: 2003-2006 doneminde yapilan toplam 251 milyar dolarlik imalat sanayii

ihracatinin yiizde 53'Uni olusturan 132 milyar dolarlik ihracat, "dahilde isleme

rejimi‘'ne girmektedir ve daha da onemlisi, bu amacla yapilan gimrikstz ithalatin,
tesvikli ihracata orani, zaman icinde artarak ortalamada Ucte ikiyi, bazi sektorlerde

yuzde 75'i gecmistir.

2004 yilinda 59 milyar dolarlik sanayi ihracatinin yizde 58'i dahilde islem rejimi
cercevesinde yapildi. Bu yolla yapilan ihracat, 22 milyar dolarlik bir ithal girdi
kullandi. 2005'te 36 milyar dolarlik ihracat taahhtdine karsilik 24 milyar dolarlik,
2006'da da 35 milyar dolarlik ihracat 6ngérisine karsilik 24 milyar dolarlik ithalat
6ngorisi yapildi. Her 100 dolarlik sanayi Urlnd ihracati icin yapilmasi gereken
ithalat tutari, 1996 yilinda 56 dolar iken, 2006 yilinda 68 dolara yaklasti.

ihracatta ithal Girdinin Pay1 % (1996-2006) B Ongbriilen ihraacat, Amerikan Dolari
M Ongoriilen ithalat, Amerikan Dolari

A lthalatin Payr %
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Dahili islem Rejiminde ihracat-ithalat Oranlari

Belge Ongbriilen Ongériilen ithalatin
Yillar Adedi ihracat ($) Ithalat ($) Payi %
1996 2.382 8.922.490.014 5.049.825.639 56,6
1997 4.108 14.713.245.617 8.282.201.114 56,3
1998 4119 13.747.163.067 7.853.781.762 571
1999 3.700 12.224.098.632 6.845.756.348 56,0
2000 3.979 14.016.839.392 8.103.301.295 57,8
2001 4.242 15.576.913.421 9.211.976.697 59,1
2002 4174 19.034.278.966 11.787.788.601 61,9
2003 4.769 26.770.451.680 17.083.705.198 63,8
2004 4.968 34.018.553.525 22.374.001.491 65,8
2005 5.119 36.804.575.009 24.076.122.211 65,4
2006 34.872.901.757 23.593.937.108 67,8
TOPLAM 41.560 230.701.511.080 144.262.397.464 62,5
Kaynak: DTM

100 birimlik mal ihracati icin yapilmasi gereken ithalat tutari 1996-2006 dénemi
ortalamasi olarak ylzde 62,5'a ulasmistir. Ancak son yillarda ithalatin orani hizla
artmakta ve yiizde 68'e ulasmaktadir. Ote yandan bu oran, sektorlere gére de
onemli degisiklik gostermektedir. 2006 sonuclarina gore, bu oran elektronikte
ylzde 79 ile zirveye ulasirken, demir-celikte ylizde 75, demir disi metallerde
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ylzde 77, elektrikli makinelerde yiizde 70, otomotivde yiizde 69, madeni esyada

ylzde 70 olarak gerceklesti. Turkiye'nin uluslararasi rekabette goreli avantajli

sayildigl dokuma ve giyimde bile bu oranin yizde 56'yi buldugu, yerli ipligin,
dokumanin yerine ithalatin artan dlclde tercih edildigi gozleniyor.

2006 ihracatinda Sektorlerin ithal Girdi Kullanim Orani %

ithalatin
Sektorler ihracat $ ithalat $ Payl %
Tasit Araclari 10.871.392.933 7.515.400.999 69
Demir Celik 5.352.533.561 4.022.621.828 75
Dokuma ve Giyim 4.681.639.531 2.598.716.499 56
Elektronik 2.442.936.949 1.919.210.785 79
Gida ve icki 2.400.424.412 1.362.250.016 57
Madeni Esya 2.099.002.096 1.460.534.809 70
Demir Disi Metaller 1.614.940.870 1.243.046.368 77
Elektrikli Makinalar 1.478.635.046 1.031.304.382 70
Lastik 1.153.913.744 781.017.781 68
Kimya 1.083.865.154 668.512.941 62
Deri ve Kosele 512.947.289 348.621.962 68
Makina imalat 331.636.322 191.727.547 58
Digerleri 267 474164 183.274.658 69
Seramik 177.784.880 67.394.930 38
Kagit 137.357.277 82.614.121 60
Orman Uriinleri 105.412.833 62.506.388 59
Cimento 55.680.000 5.810.680 10
Cam 54.636.035 28.260.508 52
Pismis Kil ve Cimento Gerecleri 42.575.983 16.418.279 39
Mesleki Bilgi Ol¢iim Opt. Do. 7.266.677 4.146.456 57
istihrac ve Isleme 596.000 390.000 65
isleme 250.000 155.172 62
TOPLAM 34.872.901.757 23.593.937.108 68

AB Yararlaniyor

Tarkiye'nin dinya ekonomisine sanayi eksenli entegrasyonundan en cok yararlanan,

Tarkiye ile dis ticaret hacmi en yiksek olan Avrupa Birligi. AB ile dis ticarette

Turkiye'nin artan ol¢tde ihracatcl, ya da daha dogru ifadeyle tedarikgi tilke olmada
hizla yol aldigr goruliyor. Toplam ihracatta AB-27'nin payi 2006'da yizde 56'ya
cikarken, ithalattaki payi yuzde 40'a disti. Bu paylar, Gimriik Birligi (GB)'nin

basladigi 1996'da yilizde 50'ye ylizde 53 dolayindaydi.
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AB ile Dis Ticaret (Milyon Dolar) AB’nin Payi (%)

Yillar ihracat ithalat Dis Acik |ihr/ith (%) | ihracat  ithalat  Hacim
1993 7.599 13.875 6.276 54,8 495 471 48
1994 8.635 10.915 2.280 791 47,7 46,9 47,3
1995 11.078 16.861 5.783 65,7 51,2 47,2 48,7
1996 11.549 23.138 11.589 49,9 49,7 53 51,9
1997 12.248 24.870 12.622 49,2 46,6 51,2 49,6
1998 13.498 24.075 10.577 56,1 50 52,4 51,5
1999 14.348 21.401 7.053 67 54 52,6 53,2
2000 14.510 26.610 12.100 54,5 52,2 48,8 50
2001 16.118 18.280 2.162 88,2 51,4 44,7 47,3
2002 18.459 23.321 4.862 79,2 51,2 45,2 47,7
2003 24.484 31.695 7.211 77,2 51,8 45,7 48,2
2004* 34.417 45.434 11.017 75,8 54,5 46,6 497
2005 38.394 49.220 10.826 78 52,3 42,1 46,1
2006** 47.934 59.400 11.466 80,7 56,1 42,5 42
2007 60.405 68.589 8.184 88,2 56,3 40,3 46,5
1993-2007 333.676 457.684  124.008 72 51,6 47 48,7
**AB-27

Tarkiye'nin dis ticareti 2000 sonrasi hizla biyurken AB'ye yapilan ihracatin ithalattan
daha hizla arttigi ve ihracatin ithalati karsilama oraninin 2007'de ylizde 88,2've ciktigi
goriliyor. 2000'de AB'ye 14,5 milyar dolar ihracat yapan Turkiye, AB'den 26,6 milyon
ithalat gerceklestiriyor ve 12 milyar dolar dis acik veriyordu. 2007'ye gelindiginde

ihracat 60,5 milyar dolara, ithalat 68,5 milyar dolara yaklasmakla birlikte, toplam dis
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ticaretteki AB payi ylizde 50'den ylzde 46'ya distl ve acik 8 milyar $ dolayina indi.
Tarkiye'nin AB'ye artan 6lcide tiiketim mallari ihracatcisi oldugu dikkat cekiyor.
1994-2006 doneminde tiiketim mallariihracatinin ylizde 59'u, ara mallari ihracatinin
ylizde 33'U buldugu goruliyor.

AB'den ithalatta ara mali 6n plana cikiyor ve trend yikselme biciminde. Ara mali

1994-2006 Donemi AB’den ithalatin Bilesimi Milyon Dolar

Tiketim
B vYatirnm

B AraMal

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

ithalati toplamda ylzde 59 paya sahip. Yatirim mali ithalatinin payi ise yizde 26.

e AB ile tarim ve tarimsal Urln ticareti, Tlrkiye'nin kiicik ¢capli da olsa net ihracatci
oldugunu gosteriyor. 2006'da 2,5 milyar dolari asan dis ticarette, Turkiye 1,1 milyar
dolar net ihracatgc.

e Tirkiye, AB'ye 12 milyar dolara yakin tekstil-konfeksiyon Grtnu ihra¢ ederken,
2 milyara yakin ithalat yapiyor. Boylece net ihracati 10 milyar dolara yaklasiyor.

e Turkiye'nin AB'ye demir-celik ihracati hizla artiyor. 2000'de 907 milyon dolar olan
ihracat, 2006'da 3.2 milyar dolara yaklasti. ithalat da artmakla beraber ihracat yiikseliyor.

Haddecilik, hurda demir isleme yeni isboliminde Turkiye'nin benimsedigi bir rol.

e Tirkiye, AB'ye elektrik-elektronik (otomotiv dahil) ihracatini artirmakla beraber
ithalati da artiyor. Bu kalemin dis ticaret hacmi 2006'da 41 milyar dolari bulmus
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durumda. Net ithalat 10 milyar dolar dolayinda.

¢ AB, otomotiv sektoriini Turkiye'ye aktariyor. Belli modellerin Gretimi icin Turkiye
seciliyor. 2000'de 1 milyar dolari bulmayan AB'ye otomobil ihracati 2006'da 9 milyar
dolara yaklasti. Boyle olunca net ithalat 353 milyon dolara kadar dustd.

e AB'ye basta TV setleri olmak Uzere ihracatini 4 milyar dolarin Ustlne ¢ikaran
Turkiye, yine de 5 milyar dolarin Ustiinde ithalat yaparak net ithalat¢i konumunda.

e Turkiye'nin AB ile diger sanayi Urlnleri dis ticareti 32 milyar dolari buluyor ve
bu kategoride AB, 10 milyar dolari asan net ithalatc!.

e AB ile gelisen dis ticaretin seyri, Turkiye ile olan isbolimundn niteligini biraz
daha ortaya cikariyor. Turkiye'nin geleneksel tarim ve tarim Urtnleri ihracatinda
net ihracatci vasfi zayiflarken tekstil-konfeksiyonda net ihracatci rolt pekisiyor.
Otomotivde, Tirkiye net ihracatci olma yolunda ilerliyor. Belli markalarin tretimi
icin Turkiye tercih ediliyor. Yanisira, AB'deki Ucretli sinifinin tGcret mali sepetindeki
elektronik triin ve ev esyalari Uretiminde de Turkiye'nin net ihracatcilik yolu acik.
Demir-Celik, Turkiye'ye birakilacak bir baska sektor gorinimd veriyor.

e AB ile gelisen dis ticaret ve isboliminde Ustlenilen sektorlerin Gcret mallari
agirlikli olmasi, Turkiye'den ihrac edilen ya da siparis yoluyla Turkiye'ye Urettirilen
mallarin dretiminde kullanilan isglcintn fiyatinin cazibesini korumasini gerektiriyor.

e Bunun icin de rekabet giict olusturmada uysal, orgitsiz ve distk Ucrete razi
emek arzinin daimi kilinmasina ihtiyac var. Bu durum AB sosyal sarti ile uyusmasa
da AB'nin Turkiye ile isbolimintn islerlik kazanmasinda vazgecilmez bir sart gibi
duruyor.

Gumrik Birligi'nin Yikici Etkileri

1996'dan bu yana Gumrik Birligi (GB), 6zellikle son yillarda Turkiye'nin aleyhine
isliyor. 2005 sonunda AB ile Gimruk Birligi onuncu yilini doldurdu. 1995°te Ciller’in
koalisyon hikimeti Gimruk Birligi'ni uygulamayi kararlastirmisti. Ciller'in erken
secime girmesinde bu kararin etkisi biyukti ve 1 Ocak 1996'da Gimrik Birligi
fillen devreye girdi. 2008'e kadar aradan gecen 11 yilda Turkiye'nin, AB ile iliskilerinde
thracatini daha cok artiran taraf oldugu, buna karsilik AB disi Ulkelerle ticarette
Turkiye'nin daha ithalatci bir Ulke oldugu izlenimi ediniliyor. Bu durumu “Turkiye
Gumruk Birligi'nin kazanan tarafi olmustur” diye yorumlayanlar da var.

Goriuntiye aldanmamak gerekir. AB ile dis ticarette daha ihracatc bir tilke durumuna



gecmek, AB'ye ihracatimizi daha cok artirmis olmamiz sevinilecek bir sonuc degil.
AB disi Ulkelerle dis ticarette neden daha ithalatcr durumuna distligiimiz sorusunun
yaniti da AB'nin "tedarikgcisi” (ihracatcisi) olmamizla ilgili.

Turkiye, 6zellikle son yillarda AB disi tlkelerle, Cin, Hindistan ve diger Asya Ulkeleri
le olan dis ticaretinde, onlarin yikici rekabetine karsi bir sey yapamiyor. CinkU
GB'ye gore, AB bu ilkelere ne tarife uyguluyorsa Turkiye de ona uyuyor.

AB, Asya girisli ithalata dayanikli ve toleransli. Oysa Turkiye, ayni Ucret mali Urtnleri
ureten bu ucuz emek Ulkelerine karsi rekabet edemiyor ama onlemini de alamiyor,
clnkd GB elini kolunu bagliyor. Tirkiye gardini alamadigi gibi, bu tlkeler, AB Uyesi
olmayan Turkiye'ye karsi cok daha ylksek koruma oranlari da uygulayabiliyorlar.
Bu olumsuz manzaranin Ustiine bir sey daha biniyor. O da ucuz kur politikasi. Asiri
degerli kur, bircok triinu iceride tretmek yerine dis Ulkelerden ithalini cazip kiliyor.
Turkiye, sozde sanayi Urln ihracatcisi ama sanayi Uriin ihracati ile imalat sanayiinin
blylme tempolari ayni degil. Aralarindaki kayis iyice zayiflamis, ihracat, sanayii
harekete gecirmiyor. Sanayici bircok girdiyi ithal edip, iceride ucuz emekle son
urdn haline getirip cogunu da AB'ye satiyor.

Tarkiye, AB'ye karsi ihracatci gortiniyor ama Asya'nin ithalatcisi aslinda. Bunu

iscileri issiz birakiyor.

Boylece GB, Turkiye'yi daha ihracatcilasmis gosteriyor ama o ihracatin Ustu kazinip
bakildiginda “ithalata bagimli bir ihracatci” gercegi ortaya cikiyor. Hem dyle
bagimllik ki, ortalama ihrac edilen her yiz birimlik ihrac trinde yizde 68 ithal
girdi kullaniyor. AB'nin boyle bir "ihracatci” Turkiye'ye hi¢c mi hic itirazi olmaz.
Hatta daha "ihracatci” olmasi isine bile gelir ve onu yapmaya calisiyorlar.

Bu Ulkenin ayakta kalmis ve kalmaya niyetli sanayicilerinin, sanayiye yikici etki
yapan ulkelere AB'nin dayattigi gimruk tarifelerini uygulamak zorunda birakan
GB'yi masaya yatirmalari, ozellikle 2008 diinya krizi kosullarinda daha biytk sorun
haline gelecek cari acik sorununu asmak acisindan kacinilmaz.

Diisiik Kur Tuzagi ile Uzlasma

Uzerine cesaretle yiiriinmesi gereken ikinci konu ise, ucuz kur sorunu. Disiik
kuru, enflasyonla micadelenin temel araci olarak Turkiye'ye dayatan IMF'ye karsi
fazla direnilmedi. DlsUk kur, ithalati kamcilayip mal arzini artirarak fiyatlari terbiye
etse de cari acigin 38 milyar dolara ulasmasinda en onemli etken oldu. Distk kur,
blylimenin rizgari olan sicak parayl cekmek icin kullanilirken, yerli retime ve
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istihdama blytk darbeler vurdu. Distk kur karsisinda bircok girisimci piyasaya
havlu atarken, ayakta kalmis gorinenler de soyle bir uyum yolu bulmus gortndyorlar;
ithalati, borclanmayi dolar kuru ile yapip ihracati Avro Ustinden gerceklestirmek.
TL'nin yabanci paralar karsisinda asiri degerlendigi genelde dogru olmakla beraber,
ayrintida durum farklilasiyor; dolara karsi asiri degerlenme ile Avro'ya karsi asiri
degerlenme ayni degil, dolayisiyla her ne kadar aglasalar, yakinsalar da cogu
isadami, ihracat ve ithalatta, dis bor¢clanmada farkli kurlari kullanarak bir uyum
mekanizmasi kurmaya calisiyor.

2007'de 2006'ya gore, Avro yillik ortalama olarak ylzde 1,2 indive 1 778 YTL olarak
gerceklesti. Ayni dénemde ABD dolari ise ylizde 9,1'lik gerileme gdsterdi. Bu cari
artisi enflasyondan arindirinca TL'nin Avro karsisindaki asiri degerlenmesinin

yuzde 10 dolayinda oldugu, dolar karsisindaki asiri degerlenmesinin de yizde 20'ye

Cari Degisim Reel Degisim
Yillar Euro/TL Dolar/TL Euro % Dolar % Euro % Dolar %
2003 1,685 1,493 . . . .
2004 1,768 1,422 4,9 -4.7 3,5 14
2005 1,670 1,341 -5,6 -5,7 14,5 14,8
2006 1,800 1,431 7,8 6,7 1,7 2,7
2007 1,778 1,302 -1,2 -9.1 10,2 19,7

yaklastigl gorilmektedir.
Baska bir bulgu da su: Avro-dolar paritesi 2006'da 1,26 iken, 2007'de 1,36'ya
citkmistir. Bu durum, ihracatin yapilacagy, turizmin pazarlanacag tlkeleri ve doviz

Avro-Dolar Paritesi 2002-2007 Yillik
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1,243 1,245 1,258
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tirdnd, ithalatin yapilacagi tlkelerive borclanmanin doviz tiriind de belirlemektedir.
Sirayla gidersek temel egilimler sdyledir:

2007'de 107 milyar dolari bulan ihracatin yiizde 51'e yakini Avro ile gerceklesirken,
dolarin payi ylzde 42,5 dolayinda kalmistir.

ihracatin Doviz Bilesimi

Yillar Toplam (Milyar $) Avro % Dolar % Diger
2003 47,3 49,32 42,55 8,13
2004 63,2 49,31 42,96 7,73
2005 73,5 48,33 43,65 8,03
2006 85,5 48,46 44,08 7,46
2007 107.0 50,47 42,52 7,01

Turkiye, Avro alanina ihracatini her yil biraz daha artirmaktadir. Bunda Avro'nun
dolar karsisinda degerlenmesi etkili oldugu gibi, AB'nin Turkiye'yi, gida,
konfeksiyonun yani sira otomobilden beyaz esyaya, ev elektroniginden demir-celige
kadar sanayi dallarinda uzmanlastirmasi etkili olmaktadir.

Tdrkiye'nin ithalati her yil biraz daha artmaktadir ve 2007 yilinda 160 milyar dolari
asma ihtimali vardir. Enerji faturasinin yani sira, imalat sanayinde kullanilan
girdilerin ithalatinin kabarttigi genel ithalatin agirlikla dolar tstinden
gerceklestirildigi gorilmektedir. TUIK'in 2007 verileri , Avro tiirinden ithalatin
payinin 2003'te yizde 40 iken 2007'de yiizde 35'e geriledigini, buna karsilik dolarin
payini her yil artirarak ylizde 58'e yaklastigini ortaya koymaktadir.

ithalatin Doviz Bilesimi Milyar Dolar

Yillar Toplam Avro Dolar Diger
2003 69,3 39,7 55,1 52
2004 97,5 40,3 55,0 4,7
2005 116,8 38,5 57,4 4,1
2006 139.6 37,6 58,8 3,6
2007 170,0 358 60,1 4,1

Konu disaridan bor¢lanma olunca, burada da doviz tird olarak dolarin tercih edildigi
gozlemlenmektedir. Hazine verilerine gore, Turkiye'nin dis borc stoku 2007'nin

9 ayinda 237 milyar dolari asti. Bu gecen yilin tamamina gore ylzde 15'in Ustlnde
bir artis. Bu hizli dis borclanmada 6zel reel sektorin dis borclanmasi agirlik tasiyor.
Dis bor¢ stokunda 6zelin payi yizde 62'yi gecmis durumda.
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Borclanmanin Ucte birinden biraz fazlasi, ylizde 35'i Avro ile gerceklestirilirken,
ylzde 56'sinin dolar Ustinden gerceklestigi gorilmektedir. IMF'nin para birimi
SDR'nin payi ise ylzde 3,3'e gerilemis durumda.

Dis Borg¢ Stoku Milyar Dolar

Toplam Avro % Dolar % SDR(IMF) Diger %
2003 144,3 33,3 45,5 16,6 4,6
2004 160,8 33,8 48,6 13,3 4,2
2005 169 32,0 54,4 8,6 5,0
2006 2077 32,4 55,3 572 7,1
2007 (9ay) 237,3 35,2 55,9 3.3 9,6

Kaynak: Hazine Mistesarligi

2007'de sayi olarak 23 milyon kisiyi, gelir olarak 13,7 milyar dolari bulan turizmde
gelirlerin agirlikli doviz tird Avro'dur. Turkiye'ye gelen turist profilinde AB
vatandaslari, ozellikle Almanlar, ingi[iz[er ikinci olarak da Bagimsiz Devletler
Toplulugu (Basta Rusya) vatandaslari ezici agirliga sahip ve yapilan kontratlar
agirlikla Avro Ustinden. Dolayisiyla turizm sektorinin gelirlerinin yizde 80'inin
Avro Ustlinden gerceklestigini séylemek mimkdn. Bu da turizmcilerin, dolara gore
daha avantajli Avro tUstinden konuk kabul ederek TL'nin asiri degerlenmesi
sikayetinden bir nebze uzak kaldiklarini séylemek mimkdn.

ithalat ve borclanmada dolar kurunu, ihracat ve borclanmada Avro'yu kullanma
genel egilimi, global kriz kosullarinda semsiyenin ters donmesiyle ciddi bir yikim
yaratma riskini barindiriyor. Biylme hizi disen AB'nin ihracat [ve turizm) talebinin
azalmasi halinde Avro girisleri azalacak, toplam ihracatta ylzde 56'y1 bulan AB
ihracatinin dismesi, iceride sanayi biylimesini de dislrecektir. Dolar kurunda
yasanacak yukari dogru bir hareket ise hem sanayinin girdi ithalatini hem de ham
petrol, dogalgaz ithalatini pahalilastirarak enflasyonist etkiler yaratacaktir. ithalatin
ic pazardan ikamesinin mimkin olmadigi maddelerde daha ciddi zararlar sozkonusu
olabilecektir.

Daha da endise verici olan dis bor¢lanma stokudur. Toplami 250 milyar dolara
yaklasan dis bor¢lanmanin agirlikla dolar ile yapilmis olmasi, dolarin distik seyrine
baglanan umutla ilgilidir. Ancak, dolar kurunda yukari hareket, bu borclanmayi
yapmis firmalarin - ki bunlarin onemli bir kismi sayilari 100 dolayindaki biytik
sanayi ve hizmet firmasidir - kur yuklerini artiracak, bunun agirligi araci bankacilik
kuruluslarini da etkisi altina alabilecek, borclarin cddenememesi halinde; IMF'nin
alacaklilarca devreye sokulmasi ile 6zel bor¢lar 2001'de oldugu gibi kamu borcuna



dondsturulip topluma agir bir yik getirilebilecektir.

Duslk kuru, enflasyonla micadelenin biricik araci olarak goren IMF ve takipgisi

Merkez Bankasi'ni sorgulamadan, bu kur politikasinin Tdrkiye'nin Uretim glcind
nasil erittigini, butlin gelisme potansiyellerini nasil korelttigini, nasil ciddi riskler
ylkledigini gérmeden sorunlarla bas etmek mimkin degil. 2008 krizi izlenmekte
olan dUsuk kur politikasinin da mutlaka sorgulanacagi bir kirilma noktasi olacaktir.
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